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RAPORT SKONSOLIDOWANY

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE)J

Nazwa firmy i forma
prawna

Siedziba

Telefon

Fax

E-mail

Strona internetowa

Kod zgodnie z klasyfikacja
dziatalnosci:
NIP

Organ Rejestrowy:

Numer w rejestrze

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji

Rada Dyrektoréw

Orphée SA (Orphée Ltd)
Spodtka akcyjna prawa szwajcarskiego (Aktiengesellschaft)

19 Chemin du Champs des Filles, Plan les Ouates, CH-1228, Genewa,
Szwajcaria

+41 (0) 22 884 90 90

+41 (0) 22 884 90 99

contact@orphee-medical.com

www.orphee-medical.com

DUNS Nr. 481882434

570927

Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton de
Geneve

CH-660-1111002-1

2.460.850 CHF (dwa miliony czterysta szescdziesiat tysiecy osiemset
piecdziesigt frankéw szwajcarskich) i dzieli sie na 24.608.500 (dwadziescia
cztery miliony szesc¢set osiem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela,
kazda o wartosci nominalnej 0,1 CHF.

24.608.500 (dwadziescia cztery miliony szeséset osiem tysiecy pieéset) akcji
zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 0,1 CHF.

Przewodniczacy Rady Dyrektorow

T T
(Prezes, Dyrektor Zarzadzajacy) oz (Ul

Cztonek Rady Dyrektorow Tadeusz Tuora
Cztonek Rady Dyrektorow Domingo Dominguez
Cztonek Rady Dyrektorow Katarzyna Maria Jackowska
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2. SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Informacje o podstawie sporzadzenia sprawozdania finansowego, walucie sprawozdawczej oraz
zastosowanym poziomie zaokraglen

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ORPHEE SA zostato
sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikéw dziatalnosci oraz przeptywoéw
pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR"), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF") oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

0d 8 stycznia 2010 r ORPHEE SA oraz od 15 lutego 2013 juz Grupa Kapitatowa ORPHEE SA), sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Waluta sprawozdawczg i funkcjonalng niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
frank szwajcarski , a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach frankow szwajcarskich (o ile nie
wskazano inaczej). Dla celéw prezentacyjnych pozycje sprawozdan sg przeliczane na walute ztoty
polski. Sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w skfad Grupy Kapitatowej zostaty
przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 21.

Petna konsolidacjg objete jest sprawozdanie spétki dominujgcej ORPHEE SA oraz wszystkich spotek
zaleznych. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ORPHEE SA. Skfadniki aktywodw i
pasywow wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej

WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE GRUPY

W 2013 roku jednostki nalezagce do Grupy Kapitalowej ORPHEE SA przyjety wszystkie nowe i
zatwierdzone standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013 r. Przyjecie nowych i
zatwierdzonych przez UE standarddéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Grupy Kapitatowej ORPHEE S.A., wptywajacych na wielkoéci wykazywane w
sprawozdaniach finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Grupa Kapitatowa ORPHEE SA nie skorzystata z mozliwoséci wczeéniejszego zastosowania nowych
standardéw i interpretacji, ktdre zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska,
a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

1.

10.

11.

12.

MSSF 3 (zmiana) ,Potgczenia jednostek gospodarczych" oraz MSR 27 (zmiana)
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe". Znowelizowany MSSF 3
wprowadza nowe podejscie do ustalenia wartosci firmy (tzw. podejscie podmiotowe), w
efekcie ktérego wartos$¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla catej
przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wtasnosci posiadanej przez
przejmujgcego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczace rozliczania kilkuetapowego
nabycia kontroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany w wycenie udziatdw niedajgcych
kontroli (dotychczasowe udziaty mniejszosci).

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena". Zmiany dostarczajg
wyjasnien, co moze by¢ uznane za instrument zabezpieczajgcy i instrument zabezpieczany
oraz wskazowek do oceny efektywnosci zabezpieczenia.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy". Wprowadzono zmiany w organizacji
tekstu standardu.

MSSF 5 (zmiana) wynikajgca z projektu corocznych poprawek ,, Annual improvements Project
2008".

Zmiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,Annual improvements Project 2009":
MSSF 2, 5,8, MSR 1, 7,17, 18, 36, 38, 39, KIMSF 9, 16.

MSSF 2 (zmiana) ,,Pfatnosci w formie akcji". Zmiany precyzujg sposdb ujmowania programéw
ptatnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek grupy kapitatowe;.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy". Standard wprowadza dodatkowe
zwolnienia dotyczgce wyceny aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
oraz oceny charakteru uméw leasingowych.

KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane". Interpretacja reguluje ujmowanie aktywoéw i
zobowigzan wynikajgcych z uméw na ustugi koncesjonowane przez panstwo.

KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci”. Interpretacja dotyczy ujmowania przychodéw
przez jednostki zajmujgce sie budowa nieruchomosci.

KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicy".
Interpretacja reguluje rachunkowos¢ zabezpieczenn udziatédw w aktywach netto jednostek
dziatajacych za granica.

KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom". Zgodnie z interpretacjg
dywidende niepieniezng nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej przekazanych aktywodw, a
roéznice pomiedzy wartoscig godziwg a bilansowa nalezy ujg¢ w wyniku finansowym.

KIMSF 18 ,Przekazanie aktywéw przez klientéw". Interpretacja dotyczy umdéw, w ramach
ktérych klient przekazuje sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych wykorzystywany do
zapewnienia dostawy elektrycznosci, gazu lub wody.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF oraz zmiany do standardow:

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub

bedace w trakcie przyjmowania przez Unie Europejsk3) sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2012:

1.

Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe : Ujawnienia informacji o transferach aktywoéw
finansowych. Zmieniony w listopadzie Rozporzgdzeniem 1205/2011, dotyczy lat .obrotowych
zaczynajgcych sie od 1 lipca 2011 lub pdzniej. Rada zwiekszyta wymogi dotyczace ujawniania
informacji finansowych .Dotyczy to przeniesien ktore: a)skutkujg usunieciem aktywéw z
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bilansu, gdy jednostka nadal utrzymuje zaangazowanie w przeniesionych aktywach, b) nie
powodujg usuniecia aktywdow z bilansu, ale skutkujg powstaniem odpowiadajgcego im
zobowigzania. Spétki Grupy zastosowaty zmiany poczawszy do sprawozdan publikowanych za
2012 rok. Przyjecie powyzszych standarddéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych
zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani prezentacji danych w sprawozdaniach
finansowych

MSR 12 ,,Podatek odroczony: odzyskanie wartosci aktywow’” dotyczy zmiany podejscia do
ustalania podatku odroczonego dla nieruchomosci inwestycyjnych podlegajacych
uregulowaniom MSR 40 oraz witgczenia w tekst podstawowy standardu SKI-21, ktéry ulegnie
likwidacji. Nowy tekst zostat zatwierdzony i obowigzuje od 1 stycznia 2012 roku. Spétki Grupy
zastosowaly zmiany poczawszy do sprawozdan publikowanych za 2012 rok. Przyjecie
powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych

Zmiany do MSSF 1 dotyczace zagadnienia hiperinflacji oraz sztywnych terminéw w
przypadku zastosowania standardéw po raz pierwszy. Rada MSR wprowadzita do MSSF 1
dwie zmiany a) do tej pory MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z niektérych zwolnien i
wiaczen od tego czy transakcja nastgpita przed , czy po 1 stycznia 2004 roku, proponowana
zmiana polega na zastgpieniu tej daty dniem przejscia na MSSF b) wprowadzono zasady
postepowania w przypadku , gdy jednostka dziata w okresie bardzo wysokiej hiperinflacji,
kiedy nie byty osiggalne wskazniki wzrostu cen oraz nie istniata stabilna waluta obca. MSSF 1
dotyczy wytacznie spdtek ktdre rozpoczynajg korzystanie z MSSF. Data wejscia w zycie 1 lipca
2011 lub pdziniej. Przyjecie powyziszych standarddw i interpretacji nie spowodowato
znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani prezentacji danych w sprawozdaniach
finansowych

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych Prezentacja elementéw innych
dochoddw catkowitych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2012 lub pdiniej ale zezwolono na zastosowanie wczesniejsze. Spotki ktdrych rok
obrotowy jest zgodny z kalendarzowym maja obowigzek zastosowania zmiany dopiero do
sprawozdan finansowych za rok 2013. Rada zmienita wymadg prezentacji innych catkowitych
dochoddéw. Wedtug poprawionego MSR 1 elementy innych dochodéw catkowitych nalezy
grupowa¢ w dwa zbiory a) Elementy, ktére w pdiniejszym terminie zostang
przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np. skutki wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych). b) elementy ktére nie beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np.
wycena Srodkéw trwatych do wartosci godziwej, ktéra jest nastepnie ujmowana w zyskach
zatrzymanych z pominieciem wyniku).

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” ma zastgpi¢ MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz interpretacje SKI-12 ,,Konsolidacja jednostki
specjalne przeznaczenia, opublikowany w maju 2011 a obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 10 zostat zatwierdzony 12
maja 2011 roku.. Spétki w Grupie zastosujg tg interpretacje oraz nastepne (wymienione
ponizej) poczawszy od sprawozdan publikowanych za 2013 rok. Rdwnoczesnie RMSR wydata
nastepujgce nowe standardy i modyfikacje istniejgcych standardéw bedace ujednoliconym
podejsciem do tematu ,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, ktéry zastepuje MSR 31 ,,Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlne kontrolowane jednostki — niepieniezny wkfad
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10.

11.

wspdlnikéw”, zatwierdzony 12 maja 2011 i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdznie;.

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki “ naktadajacy rozszerzone
wymogi informacyjne dotyczace udziatéw jednostki w spétkach zaleznych , stowarzyszonych,
wspdlnych  przedsiewzieciach i jednostkach ustrukturyzowanych niepodlegajgcych
konsolidacji i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej. Zatwierdzony 12 maja 2011 roku.

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe’”” wersja z 2011 roku zostat
zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10. Zmiany zostaty zatwierdzone 12 maja 2011
roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach wersja z 2011 roku zostat zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10
i MSSF 11. Zmiany zostaty zatwierdzone 12 maja 2011 i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej .

MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwe]”’ wersja nowego standardu z maja 2011 roku i ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej
.Zatwierdzony 12 maja 2011 roku.

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” wersja z 2011 roku - zmiany te modyfikuja
metody rozliczania programoéw zdefiniowanych $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania, obowigzkowe jest zastosowanie
retrospektywnie zgodnie z MSR 8. Zmiany zostaty zatwierdzone 16 czerwca 2011 roku. Zarzad
analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw
na sprawozdania finansowe.

Pozostate standardy i zmiany do obowigzujgcych standardow i interpretacji nie zostaty przyjete do

stosowania w UE
Dnia 20 czerwca Rada RMSR wydata Projekt standardu ED /2011/2 ,,Poprawki do MSSF 2011”
zawierajacy propozycje wprowadzenia zmian do pieciu standarddéw:

1.

vk wnwN

MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy”

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

MSR 32 ,,Instrumenty finansowe —prezentacja ”

MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”

Zmiany te beda obowigzywac w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 lub

po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego i petnego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz

interpretacji juz przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska:

1.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (wigczenie nowych regulacji) dotyczy klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych. Przyjete w pazdzierniku 2010 r. zapisy majg zastosowanie dla
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okreséw rocznych, rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie. Niniejszy
standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska.

2. MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”’ wersja z grudnia 2010 r. Oczekuje do
zatwierdzenia w pierwszym kwartale 2013 roku.

3. Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe dotyczg wyceny
kosztow inwestycji w jednostkach zaleznych”.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem wyceny niektérych aktywow trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych)
oraz niektérych aktywoéw finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane sg wg ceny nabycia zgodnie z MSR 27.
Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitatowg ORPHEE SA zasad rachunkowosci zostaty
zaprezentowane w punktach ponize;j.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
ORPHEE SA oraz sprawozdania kontrolowanych spétek zaleznych, sporzadzone na dzieh 30.09.2013
roku. Przez kontrole rozumie sie mozliwos¢ wptywania na polityke finansowga i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Podstawg wytaczenia
jednostek z konsolidacji jest MSR 1 paragraf 31 (zasada istotnosci). W Grupie Kapitatowej ORPHEE SA
za poziom istotnosci przyjeto 5% sumy bilansowej oraz 5% przychoddéw netto ze sprzedazy towaréw i
produktéw. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki
nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢
godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdow netto jednostki jest ujmowana w
aktywach bilansu jako wartosc¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktédrym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywow netto.
Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do
dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym od momentu ich nabycia. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach
finansowych jednostek zaleznych badZ stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy. Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie
transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.
Grupa dopuszcza zgodnie z par. 61-62 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
nr 3 (MSSF 3) przeprowadzenie poczatkowego rozliczenie potgczenia spoétek prowizorycznie,
stosujgc wartosci szacunkowe do nabytych aktywdw i zobowigzan, ktérych wyceny bedg podlegaty
korekcie w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia oraz poczawszy od dnia przejecia. Zgodnie z par. 63-65
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ewentualne korekty po
poczatkowym ujeciu bedg ujete zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 8.
Zmiany w wartosciach godziwych aktywodw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych skutkowaé moga
zmiang wartosci firmy lub nadwyzki przejetych aktywdw netto nad kosztem ich potgczenia
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Szacunki i zatozenia zarzqdu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
profesjonalnych osgaddéw, szacunkdw i zatozen, ktdre majg wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdéra nie wynika bezposrednio z innych
zrédet. W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertdow. Szacunki Zarzadu, wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
dotycza:

1. przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci S$rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych,

2. odpisow aktualizujgcych sktadniki aktywow,

3. dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

4. przysztych wynikdéw finansowych, uwzglednianych przy testowaniu utraty wartosci firmy z
konsolidacji,

5. przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony
podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i
jest zgodna z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w
sposob ciggty wzgledem ostatniego okresu sprawozdawczego.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia. Wartos¢ firmy jest wykazywana jako
sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty
wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych
okresach

Inwestycje w podmioty stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktdrymi jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli,
ale na ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;j.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wifasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sg zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spétki w
aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonej o utrate wartosci
poszczegdlnych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty niezrealizowane wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostka
stowarzyszong podlegajg wytgczeniem konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.
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Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartosé¢ firmy w wartosci
bilansowej inwestycji w podmioty stowarzyszone.

W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzied nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie

Wartosci niematerialne oraz wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie - koszty
badan i prac rozwojowych

Wartos$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztédw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda
liniowag w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

1. nabyte prawa majgtkowe, licencje i koncesje - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 25 lat,
oprogramowanie komputerdow - nie krdcej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,

2. pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat. Koszty
prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat
jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy: realizowany jest Scisle
okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury),

4. prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,

5. koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

6. Koszty prac rozwojowych s3 amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego
we wiasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg w bilansie w wartosci kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich rzeczowych aktywoéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz
Srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw,
uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

1. budowle i budynki - nie krdcej niz 10 lat i nie dtuzej niz 40 lat,
urzadzenia techniczne i maszyny (z wytaczeniem sprzetu komputerowego) - nie krocej niz 5
lat i nie dtuzej niz 20 lat,

3. sprzet komputerowy - nie krécej niz 2 lata i nie dtuzej niz 4 lata, srodki transportu - nie krécej
niz 7 lat i nie dtuzej niz 10 lat, inne srodki trwate - nie krécej niz 2 lata i nie dtuzej niz 10 lat.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz
dla okreslonych aktywdéw o koszty finansowania zewnetrznego. Amortyzacja dotyczgca tych srodkéw
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trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi
wtasnych aktywéw trwatych. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego to umowy, na mocy ktérych przenoszone jest na Grupe Kapitatowa
zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia witascicielem przedmiotu
leasingu. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny. Uzytkowane na
podstawie umow leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni z aktywami Grupy i s3
wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwodch
wartosci: wartosci godziwej sktadnika majgtku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Pfatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowa oraz
czes¢ kapitatowa tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéow i strat metoda liniowg
przez okres trwania leasingu

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédio
przychoddéw z czynszéw i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajagca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty

Aktywa trwate i grupy aktywow netto przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywow netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane s3g po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wyfacznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (lub
grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowe] sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w
stosownych przypadkach koszty wynagrodzern bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztow
posrednich. Zapasy produktow, materiatéw i towardw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody
FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub
znalezienia nabywecy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.). Zapasy wykazywane sg w wartosci netto
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce zapasy tworzy sie w zwigzku z
utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
dostosowywanych sktadnikow majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich $rodkéw
trwatych, az do momentu oddania ich do uzytkowania. Koszty te s3 pomniejszane o przychody
uzyskane z tymczasowego inwestowania Srodkéw pozyskanych na wytworzenie danego skfadnika
aktywow. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w
ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie
strong wigzacej umowy. Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w
wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwe] uiszczonej zaptaty w przypadku
sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtacza
do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych, poza kategorig
aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat. Do
gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa ORPHEE SA nalezg kredyty
bankowe oraz s$rodki pieniezne (w tym lokaty bankowe). Celem korzystania z instrumentow
finansowych jest pozyskiwanie srodkéw finansowych. Instrumenty finansowe sg ujmowane w
sprawozdaniu w wartosci godziwe;j.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o
odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizujgce tworzy sie wg
zasady:

naleznosci przeterminowane w przedziale 180-360 dni - odpis 50% wartosci naleznosci
naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni -100% wartosci naleznosci,

naleznosci sgdowe - odpis 100% wartosci naleznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, oprdécz powyzszych kryteriéw
stosuje sie do wybranych naleznosci podejscie indywidualne.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane s3 jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartos$ci godziwej. W przypadku gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku
aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich

wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika
aktywow i/ lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres. Inwestycje
dtugoterminowe w jednostkach zaleznych, zgodnie z MSR 27, wyceniane sg na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia.
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Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitafowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do
udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwe] uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z
uzyskaniem kredytu. Wycena na dziei bilansowy odbywa sie wg kwoty wymaganej zaptaty wraz z
odsetkami, jezeli réznica do wyceny wg kosztu zamortyzowanego nie jest istotna.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Dotacje

Dotacje rzgdowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, ujmowane
sg wylacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang
dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej
pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspoétmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowa¢. Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy
okreslonego sktadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywdw.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg - zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr
18 ,Przychody" - w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaig
(podatek akcyzowy).Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardow i
przekazania prawa wtasnosci. Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych s3
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania prac, o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w
sposéb wiarygodny. Stopienn zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych
celem realizacji zlecenia do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna
oszacowaé w sposdb wiarygodny, wéwczas przychody dotyczgce tej umowy sg ujmowane tylko do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktdrych odzyskanie jest prawdopodobne. Przychody z tytutu
odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
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zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w
momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.

Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej transakcje w
walucie obcej przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. Na dzien
bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za
wyjatkiem przypadkdw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywdédw niepienieznych, w
przypadku ktdrych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat. Aktywa i
zobowigzania jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza sie na walute
sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy. Przychody i koszty ujete w
sprawozdaniach finansowych podmiotéw zagranicznych przelicza sie wedtug Srednich kurséw, jakie
obowigzywaty w poszczegdlnych miesigcach roku obrachunkowego.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w
zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako
podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im  wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozina pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica
przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne
przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejSciowej i
jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.
Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy kapitatowej ORPHEE SA (Statement of
Financial Position) (w tys. CHF)

Dane na dziert 30.09.2012r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniata wéwczas Grupa
ORPHEE SA), natomiast dane na dzier 30.09.2013 r. obejmuja ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi
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Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus).

Dane na dzien 30.09.2013r. nie obejmujg aktywdéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA,
ktérych wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w | pétroczu

2014r.

Dane na dzien 30.09.2013r. zawierajg petng konsolidacje Grupy Diesse (100%), czego skutkiem jest
m.in. zwiekszenie wartosci firmy oraz zobowigzan (przyszta ptatnos$¢ za akcje reprezentujgce 50%

gtoséw na WZ).

AKTYWA ASSETS 30.09.2013 30.09.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 61 680 152
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 18122 75
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments

Wartosé firmy Goodwill 32776

Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 9209 38
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets 1511
Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale

Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 62 39
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 46 441 5529
Zapasy Inventories 14 491 2558
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 14 324 2285
Biezace aktywa podatkowe Current tax assets

Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments

Pozostate aktywa Other assets 302 275
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 17324
Aktywa !(Iasyflkowane jako przeznaczone do Assets classified as intended for sale
sprzedazy

SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 108 121 5681
PASYWA LIABILITIES 30.09.2013 30.09.2012
A. KAPITAL WEASNY EQUITY 37 352 - 232
1. Kapitat zaktadowy 1.Stock capital 2 406 1000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ 2. Capital paid-up and unsubscribed

ujemna) (negative value)

3. Akcje (udziaty) whasne (wielko$¢ ujemna) 3. Own shares for sale (negative value)

4. Kapitat zapasowy 4. Reserve capital 33 260

4.1. Z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej 4.1 The surplus from the sale of shares 33 467

wartosci nominalnej

above nominal value

4.2. Kapitat zapasowy spotki akcyjnej — kapitat
tworzony obowigzkowo na podstawie art. 396
Kodeksu spétek handlowych.

4.2 Reserve capital public limited
company - capital created mandatory
based on Article 396 of the Code of
Commercial Companies.

4.3. Z doptat akcjonariuszy uiszczanych w zamian
za przyznanie im szczegdlnych uprawnien w
spotce (tj. akcji uprzywilejowanych, czy uprawnien
osobistych

4.3 The contributions of shareholders to
be paid in return for granting them
special rights in the company (ie,
preferred shares, or personal rights

4.4 Z innych srodkéw co do ktérych ustawa
przewiduje obwigzek przelania ich na ten kapitat

4.4 From other funds on which the law
provides unavoidable duty of
transferring them to the capital

5. Kapitat z aktualizacji wyceny

5. Revaluation reserve capital

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

6. Other reserve capital

6.1 Inne Kapitaty celowe ( tworzone np. na
inwestycje)

6.1 Other Equity purposeful (eg created
on investments)
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6.2 Z innych odpiséw 6.2 On the other write-offs
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 7.Exchange gain (loss) on consolidation 0
podporzadkowanych
a) dodatnie réznice kursowe a) positive
b) ujemne réznice kursowe b) negative -262
8. Zyski zatrzymane 8.Retained profits 1507 1232
8.1 Zysk (strata) z lat ubieglych 8. Undlstrlt?uted ea.rnlngs or uncovered 618 2376
loss of previous periods
8.2. Zysk (strata) netto 9. Net profit (loss) 2125 1143
8.3. Odpi ku nett i ki
pisyz zy.s . nle’ c.>w clagu roku 10. Charges (negative value)
obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
9. Udziat mniejszosci w zysku/ stracie roku ( 9. Minority share in the profit / loss for
wielkos¢ ujemna) the year (negative value)
I. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 1. Equity attributable to equity holders
- . L 37173 - 232
jednostki dominujacej of the parent company
1. Kapitaty mniejszosci Il. Minority shareholders capital 179
1.1 Minority share in th fit of th
11.1 Udziat mniejszosci w zysku roku obrotowego " |.nor| y share in the profit ot the 0
financial year
11.1 Z innych odpiséw 11.1 The other write-offs 179
ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 70769 5914
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 46191 4763
Kredyty i pozyczki Credits and loans 15906 4763
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 22481
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych Liabilities from pension benefits
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku Liabilities from deferred income tax 2175
dochodowego
Rezerwy na zobowigzania Provisions for liabilities
Zobovs.nazar?la handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 5629
zobowigzania
Przychody przysztych okreséw Deferred income
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 24578 1151
Zobowlqzaﬁla handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 8 682 1137
zobowigzania
Kredyty i pozyczki Credits and loans 14 803
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities
Biezace zobowigzania podatkowe Current tax liabilities
Provisions f her liabiliti
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia rovisions for other liabilities and 984
charges 14
Przychody przysztych okreséw Deferred income 109
Pozostate zobowigzania Other liabilities
th(’)vk;({)wr:ilzka;;];a fzikwc:\?vz::en:)igzgl)(gsr(:;iery:azczag;?;aom| Liabilities related directly to the fixed
v . v ymJ P assets classified as intended for sale
sprzedazy
SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 108 121 5681

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy kapitatowej ORPHEE SA (Statement
of Income) (w tys. CHF)

Dane za lIl kwartat 2012 r. oraz dane za 3 kwartaty 2012 r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie
istniata wéwczas Grupa ORPHEE SA), natomiast dane za Ill kwartat 2013 r. oraz dane za 3 kwartaty
2013 r. obejmuja ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises
(Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus). Formalne przejecie spdtek Innovation
Enterprises, Kormiej Rustand i Kormiej Diana nastgpito 13 maja 2013 r., natomiast dla zapewnienia
poréwnywalnosci danych dane za 2013 rok prezentowane sg wraz z wynikami tych spétek liczonymi
od 01.01.2013 r. Dane za lll kwartat 2013 r. oraz dane za 3 kwartaty 2013 r. nie obejmujg aktywow
produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA, ktérych wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA Rada
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Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w | pétroczu 2014 r. Dane Ill kwartatu 2013 roku oraz

narastajgco za 3 kwartaty 2013 r. oparte sg o petng konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada na

dzieh sporzadzenia niniejszego Sprawozdania akcje uprawniajgce do wykonywania 50% gtoséw na

W?Z i zamierza naby¢ w mozliwie krétkim czasie pozostate akcje).

01.01.2013 01.01.2012 01.07.2013 01.07.2012
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
A. Przycf,\ody netto’ze.sprzedjdzy' Net revenues frorn sales of products, 33785 7533 10 846 2730
produktow, towardw i materiatéw goods and materials
B. Kos.zty’spr.zedany’ch produktow, Costs of products, goods and materials 21039 4977 7110 1648
materiatéw i towaréw sold
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 12 746 2556 3736 1082
D. Koszty sprzedazy Selling costs 7 092 1195 1881 593
E. Koszty administracyjne Administration costs 2883 192 701 9
F. Pozostate przychody Other revenues 831 16 8 1
G. Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses profits 135 135
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 3467 1184 1027 481
I. Przychody finansowe Financial revenues 225 10 93 7
J. Koszty finansowe Financial costs 1551 47 489 18
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 2141 1147 631 470
t. Podatek dochodowy (aktywai Income tax (assets and provisions) 16 4 - 275
rezerwy)
M.‘ Zysk nﬁtto roku obrotowego Net proﬁt of th? financial year from 2125 1143 906 470
dziatalnos¢ kontynuowana continued activity
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalnos¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 2125 1143 906 470
1.2.Inne dochody catkowite Other total income
1.2.1.Niezrealizowane zyski na
papierach wartosciowych Unrealized profits from securities
przeznaczonych do sprzedazy avaliable for sale
inwestycyjnej
1.2.2.N zk ktualizacji
K .adwyz a zaktualizacji wyceny Overage surplus from revaluation
udziat jedni
1.2.3.Przeliczenie na walute prezentacji | Conversion on presentation currency
jednostki zalezne subsidiaries
1.2.4.Przeliczenie na walute Conversion on presentation currency
prezentacji-jednostki stowarzyszone assosiated
1.2.5.Niezrealizowane zyski na . . .
operaciach zabezpieczaiacvch Unrealized profits on operations
perad - p 1acy hedged cash
przeptywy pieniezne
1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy Income tax relating to other total
innych catkowitych dochodéw earning
1.3.tacznie inne catkowite dochody Totsl other earnings
1.4. Wynll.( caloscnowy. (zysk/strata Tota! result (net profit/loss + - other 2125 1143 906 470
netto + - inne catkowite dochody earnings)
M.I. Zysk netto roku Net profit of the financial year 2125 1143 906 470
attibutable
1.1 j j i
M I. . Pr%Ypadancy Akcjonariuszom to minority shareholders
mniejszosciowym
M.1.2. Akcjonariuszom jednostki to the parent company's shareholders 2125 1143 906 470

dominujgcej

1.4. Catkowity dochéd ogotem
przypadajacy :

Total income attributable:

1.4.1.Udziatowcom mniejszosciowym

to minority shareholders

1.4.2.Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

to the parent company's shareholders
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Przeptywy pieniezne
(w tys. CHF)

Grupy kapitatowej ORPHEE SA (Cash Flow Statement)

Dane za 3 kwartaty 2012 r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniala wéwczas Grupa
ORPHEE SA), natomiast dane za 3 kwartaty 2013 r. obejmujag ORPHEE SA wraz ze spotkami zaleznymi
Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus).
Formalne przejecie spétek Innovation Enterprises, Kormiej Rustand i Kormiej Diana nastgpito 13 maja
2013 r., natomiast dla zapewnienia poréwnywalnosci danych dane za 2013 rok prezentowane sg
wraz z wynikami tych spétek liczconymi od 01.01.2013 r. Dane za trzy kwartaty 2013 r. nie obejmuja
aktywéw produkeyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A., ktérych wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA
Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w | pétroczu 2014 roku. Dane za trzy kwartaty 2013 r.
oparte s3 o petng konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania akcje uprawniajgce do wykonywania 50% gtoséw na WZ i zamierza naby¢ w mozliwie
krétkim czasie pozostate akcje).

TRESC ITEM 30.09.2013 | 30.09.2012

A..Przeph{vs.ly srodko.w [?lenlqznych z A. Operating cash flow

dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 1. Net profit (loss) 2125 1143

Il. Korekty uzgadniajace zysk netto do II. Total adjustments - 5677 - 512

srodkow z dziatalnosci operacyjnej razem

1. Amortyzacja 1. Depreciation 1647 29

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and shares in profits (dividends)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity

5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions 4921 14

6. Zmiana stanu zapaséw 6. Changes in inventories - 10834 533

7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables - 12637 - 670
. Zmi i A

irétrclaathr::Z\L:vZ::O:vv:/az'a?kiem osvezek i 8. Changes in short-term liabilities, excluding - 140

3 yen, zwyla pozy loans and credits 12 930

kredytow

9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych | 9. Changes in prepayments and accruals - 1704 -278

10. Inne korekty 10. Other adjustments

th. Prze;?fyv'vy pienigzne netto z dziafalnosci 11l. Net operating cash flow (I+11) - 3552 631

operacyjnej (I+11)

B. .Przeph{v«{\{ srodkow.ple.qunych z B. Cash flows from investment activities

dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy I. Income

1. Zbycie wartosci niematerialnych i . . . .

prawnych oraz rzeczowych aktywéw 1. Sale of intangible and tangible fixed assets

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 2. Sale of investments in real estate and

wartosci niematerialne i prawne intangible assets

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including:

a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated

b) w pozostatych jednostkach b) in entities

- zbycie aktywow finansowych - sale of financial assets

- dywidendy i udziaty w zyskach - dividends and shares in profits

- spfata udzielonych pozyczek - repayment granted of long-term loans
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- odsetki

- interest

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

- other income from financial assets

4. Inne wptywy inwestycyjne

4. Other investment income

1l. Wydatki

Il. Expenses

1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw

1. Purchase of intangible and tangible assets

42 615 10

trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 2. Investments in real estate and intangible
niematerialne i prawne assets
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including:
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities
- nabycie aktywdw finansowych - purchase of financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses
1. P ieniez tt iatalnosci
Il Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci |, ot investment cash flow (I-Il) - 42648 - 49
inwestycyjnej (I-11)
c. ‘Przeph(\A{y‘srodkow !alemeznych z C. Cash flows from financial operations
dziatalnosci finansowej
1. Wptywy I. Income
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji 1. Net income from the issuance of shares
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych and other capital instruments and additional 18 422 )
oraz doptat do kapitatu payments to capital
2. Kred.yty i Pozyczkl i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans
zobowigzania 27 129 -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities
4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income
1l. Wydatki 1. Expenses
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych 1. Purchase of own shares
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 2. Dividends and other payments to
wtascicieli shareholders
3. Inne,-mz wypfaty na rzecz \.Nlasaue.h, . 3. Distributions of profit other than
wydatki z podziatu zysku (zmiany kapitatéw avments to shareholders
wtasnych , koszt pozyskania kapitatu) pay
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4. Repayment of credits and loans
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw 7. Payment of liabilities arising from financial
leasingu finansowego leases
8. Odsetki 8. Interest
9. Inne wydatki finansowe 9. Other financial expenses
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 11l. Net cash flows from financial

" . . 45551 233
finansowej (I-11) operations(l-I1)
D. Przeplywy pienigZne netto razem D. Total net cash flows (A.lI1.+B.II+C.1II) - 649 349
(A.NL+B.1HI+C.1N) : T :
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw E. Net balance sheet change in cash,

Lo . . - 649 349
pienieznych, w tym: including:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu — changes in cash due to exchange
réznic kursowych differences
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 17973 63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 17 324 412
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - restricted cash

Il kwartat 2013 — okres 01.07.2013- Il kwartat 2012 — okres 01.07.2012-
30.09.2013 30.09.2012
CHF CHF
1. Amortyzacja 1. Depreciation 687 10
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Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym w CHF

PRZYPADAJACY NA AKCJIONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat

podstawowy

Nadwyika ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat zapasowy spotki
akcyjnej — tworzony
obowigzkowo na podstawie
art. 396 Kodeksu spétek
handlowych.

Kapitaty
rezerwowe

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny

Zysk/ strata z
lat ubiegtych i
roku biezacego

Razem

Udziaty
mniejszosci

kapitat
wiasny
ogoétem

Saldo na dzierr 01.01.2012 roku

- 4007

- 3007

- 3007

Zmiany zasad polityki rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2012 roku po korektach (po przeksztatceniu)

1000

- 4007

- 3007

- 3007

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2012

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
odnoszone na kanitat wiasnv

--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkéw z kapitatow
zapasowych lub rezerwowych,**wptaty zaliczkowe na poczet objecia akgcji)

-rozliczenie srodkéw

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

Zysk/ strata za rok obrotowy biezacy

1143

1143

1143

Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty

1631

1631

1631

*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy

--zysk/strata w ramach grupy

Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2012

Emisja kapitatu akcyjnego

-Koszty emisji

-Dywidendy

- Inne catkowite dochody netto

-Wykup akcji wartos¢ udziatowcdw niekontrolujacych

Saldo na dzierr 30.09.2012 roku

1000

- 1233

- 233

- 233

Saldo na dzierr 01.01.2012 roku

1000

- 4007

-3007

- 3007

Zmiany zasad polityki rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2012 roku po korektach (po przeksztatceniu)

1000

- 4007

- 3007

- 3007

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2012

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
odnoszone na kapitat wtasny

--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkéw z kapitatow
zapasowych lub rezerwowych,**wptfaty zaliczkowe na poczet objecia akgji)

660

- 660

- 660




-rozliczenie srodkéw

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

Zysk/ strata za rok obrotowy biezacy

1757

1757

1757

Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty

1631

1631

1631

*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy

zysk/strata w ramach grupy

Przychody i koszty ogdtem ujete w roku 2012

Emisja kapitatu akcyjnego

660

16 424

17 084

17 084

-Koszty emisji

-Dywidendy

Inne catkowite dochody netto

Wykup akcji wartosé udziatowcdéw niekontrolujgcych

Saldo na dzien 31.12.2012 roku

1660

15764

- 619

16 805

16 805

Saldo na dzierr 01.01.2013 roku

1660

15764

- 619

16 805

16 805

Zmiany zasad polityki rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2013 roku po korektach (po przeksztatceniu)

1660

15764

- 619

16 805

16 805

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2013

- 262

2125

1863

179

2042

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
odnoszone na kapitat wtasny

-Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkdéw z kapitatéw
zapasowych lub rezerwowych,**wptaty zaliczkowe na poczet objecia akgcji)
agio w jedn. zalez.

-rozliczenie srodkéw nabycie udziatéw wydzielenie kapitatu akcjonariuszy
mniejszosciowych

179

179

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

- 262

- 262

- 262

Zysk/ strata za rok obrotowy biezgcy

2125

2125

2125

Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty

*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy

zysk/strata w ramach grupy

Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2013

801

802

802

Emisja kapitatu akcyjnego

19 470

19470

19470

Zwiekszenie kapitatu podstawowego

802

- 802

Koszty emisji

- 965

- 965

- 965

Inne catkowite dochody netto

Wykup akcji od udziatowcdw niekontrolujgcych

Saldo na dzierr 30.09.2013 roku

2461

33 467

- 262

1507

37173

179

37 352
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy kapitatowej ORPHEE SA Statement of

Financial Position) (w tys. PLN)

Dla celéw prezentacji danych w poszczegdlnych tabelach niniejszego raportu, niektére dane mogg byc
zaokraglone, co wynika z kursu przeliczeniowego dla poszczegdlnych pozycji. Walutg pomiaru i walutg
sprawozdawczg prezentowanego sprawozdania finansowego jest frank szwajcarski (CHF), a przeliczenia stuzg
jedynie zademonstrowaniu tych wartosci w ztotych polskich (PLN).

Dane na dzieA 30.09.2012 r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniata wéwczas Grupa ORPHEE SA),
natomiast dane na dzien 30.09.2013 r. obejmuja ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi Diesse (Wiochy),
Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus). Dane na dzien
30.09.2013r. nie obejmujg aktywoéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA, ktérych wejscia w sktad
Grupy ORPHEE SA Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w | pétroczu 2014 r.

Dane na dzien 30.09.2013 r. zawierajg petng konsolidacje Grupy Diesse (100%), czego skutkiem jest m.in.
zwiekszenie wartosci firmy oraz zobowigzan (przyszta ptatnosé za pozostate akcje Diesse).

AKTYWA ASSETS 30.09.2013 30.09.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 212 796 517
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 62 521 255
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments

Wartos¢ firmy Goodwill 113077

Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 31771 129
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets 5213

Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale

Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 214 133
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 160 222 18 804
Zapasy Inventories 49 994 8698
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 49 418 7770
Biezgce aktywa podatkowe Current tax assets

Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments

Pozostate aktywa Other assets 1042 934
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 59 768 1402
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy | Assets classified as intended for sale

SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 373 018 19321
PASYWA LIABILITIES 30.09.2013 30.09.2012
A. KAPITAt WEASNY EQUITY 128 865 - 790
1. Kapitat zaktadowy 1.Stock capital 8490 3
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ 2. Capital paid-up and unsubscribed (negative

ujemna) value)

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 3. Own shares for sale (negative value)

4. Kapitat zapasowy 4. Reserve capital 115 461

4.1. Z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 4.1 The surplus from the sale of shares above 115 461

nominalnej nominal value

4.2. Kapitat zapasowy spétki akcyjnej — kapitat 4.2 Reserve capital public limited company -

tworzony obowigzkowo na podstawie art. 396 capital created mandatory based on Article

Kodeksu spoétek handlowych. 396 of the Code of Commercial Companies.




] ) ) . 4.3 The contributions of shareholders to be
4.3. Z doptat akcjonariuszy uiszczanych w zamian za . X N
. , " , R paid in return for granting them special rights
przyznanie im szczegdlnych uprawnien w spétce (tj. : ]
" S L R in the company (ie, preferred shares, or
akcji uprzywilejowanych, czy uprawnien osobistych .
personal rights
4.4 Z innych $rodkéw co do ktdérych ustawa przewiduje 4.4 I.:rom other‘ funds on which the IavY
obwiazek przelania ich na ten kapitat provides unavoidable duty of transferring
azekp P them to the capital
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 5. Revaluation reserve capital
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6. Other reserve capital
6.1 Inne Kapitaty celowe ( tworzone np. na inwestycje) .6'1 Other Equity purposeful (eg created on
investments)
6.2 Z innych odpiséw 6.2 On the other write-offs
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 7.Exchange gain (loss) on consolidation - 903
podporzadkowanych
a) dodatnie réznice kursowe a) positive
b) ujemne réznice kursowe b) negative
8. Zyski zatrzymane 8.Retained profits 5199 - 4191
8.1 Zysk (strata) z lat ubieglych 8. U.ndIStrIbl:Ited earnings or uncovered loss of - 9132 - 8079
previous periods
8.2. Zysk (strata) netto 9. Net profit (loss) 7331 3
83 Od;lnllsy.z zysku netto w ciggu roku obrotowego 10. Charges (negative value)
(wielko$¢ ujemna)
9. Udziat mniejszosci w zysku/ stracie roku ( wielko$¢ 9. Minority share in the profit / loss for the
ujemna) year (negative value)
1. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 1. Equity attributable to equity holders of the 129 151 - 791
jednostki dominujacej parent company
II. Kapitaty mniejszosci Il. Minority shareholders capital 618
1.1 Udziat mniejszosci w zysku roku obrotowego Iyl;:vlmonty share in the profit of the financial
1.1 Z innych odpiséw 11.1 The other write-offs 618
ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 244 153 20
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 139939 16
Kredyty i pozyczki Credits and loans 54 876 16
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 77 559
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych Liabilities from pension benefits
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku Liabilities from deferred income tax 7 504
dochodowego
Rezerwy na zobowigzania Provisions for liabilities
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania Trade liabilities and other liabilities
Przychody przysztych okreséw Deferred income
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 104 214 3913
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania Trade liabilities and other liabilities 49 373 3865
Kredyty i pozyczki Credits and loans 51070
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities
Biezgce zobowigzania podatkowe Current tax liabilities
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Provisions for other liabilities and charges 3395 48
Przychody przysztych okreséw Deferred income 376
Pozostate zobowigzania Other liabilities
Zoboww')zama zIW|azane b'e.zposredmo z aktywami Liabilities related directly to the fixed assets
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do . .
. classified as intended for sale
sprzedazy
SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 373018 19321
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy kapitatowej ORPHEE SA (Statement of
Income) (w tys. PLN)
Dane za Il kwartat 2012 r. oraz dane za 3 kwartaty 2012 r. sg danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniata

woéwczas Grupa ORPHEE SA), natomiast dane za Ill kwartat 2013 r. oraz dane za 3 kwartaty 2013 r. obejmuja

ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi Diesse (Wiochy), Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand

(Rosja) i Kormej Diana (Biatorus). Formalne przejecie spdtek Innovation Enterprises, Kormiej Rustand i

Kormiej Diana nastgpito 13 maja 2013 r., natomiast dla zapewnienia poréwnywalnosci danych dane za 2013

rok prezentowane sg wraz z wynikami tych spoétek liczconymi od 01.01.2013 r. Dane za Ill kwartat 2013 r. oraz

dane za 3 kwartaty 2013 r. nie obejmujg aktywow produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA, ktérych

wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w | pétroczu 2014 r. Dane za

Il kwartat 2013 r. sg pozbawione tego typu zaburzen. Dane Il kwartatu 2013 roku oraz narastajaco za 3

kwartaty 2013 r. oparte sg o petng konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada na dzieri sporzadzenia

niniejszego Sprawozdania akcje uprawniajgce do wykonywania 50% gtoséw na WZ i zamierza naby¢ w

mozliwie krdtkim czasie pozostate akcje).

11l KWARTALY 11l KWARTALY 11 KWARTAL I KWARTAL
NARASTAJACO — NARASTAJACO — OKRES OD OKRES OD
STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN 01.07.2013 DO 01.07.2012 DO
30.09.2013. 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
A. PrzycP}ody nettolze‘sprzedfzzyl Net revenues from sales ofA 116 127 26 257 37 464 9516
produktow, towardw i materiatow products, goods and materials
B. Kos.ztylspr.zedany’ch produktéw, Costs gf products, goods and 72316 17 349 24550 5745
materiatow i towaréw materials sold
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 43 811 8908 12914 3771
D. Koszty sprzedazy Selling costs 24 377 4166 6 507 2067
E. Koszty administracyjne Administration costs 9910 671 2427 31
F. Pozostate przychody Other revenues 2 856 56 34 3
G. Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses profits 464 464
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 11916 4127 3549 1676
I. Przychody finansowe Financial revenues 773 34 320 23
J. Koszty finansowe Financial costs 5331 162 1689 61
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 7 358 3999 2180 1638
t. Podatek dochodowy (aktywa i Income tax (assets and provisions) 55 15 - 943
rezerwy)
M.. Zysk n’e’tto roku obrotowego Net Proflt of thg financial year from 7303 3984 3123 1638
dziatalno$¢ kontynuowana continued activity
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalno$¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 7 303 3984 3123 1638

1.2.Inne dochody catkowite

Other total income

1.2.1.Niezrealizowane zyski na
papierach wartosciowych
przeznaczonych do sprzedazy
inwestycyjnej

Unrealized profits from securities
avaliable for sale

1.2.2.Nadwyzka z aktualizacji wyceny

Overage surplus from revaluation

1.2.3.Przeliczenie na walute prezentacji
jednostki zalezne

Conversion on presentation
currency subsidiaries

1.2.4.Przeliczenie na walute
prezentacji-jednostki stowarzyszone

Conversion on presentation
currency assosiated

1.2.5.Niezrealizowane zyski na
operacjach zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne

Unrealized profits on operations
hedged cash

1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodéw

Income tax relating to other total
earning
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1.3.tacznie inne catkowite dochody

Totsl other earnings

1.4. Wynik catoéciowy (zysk/strata

Total result (net profit/loss + - other

R . . 7303 3984 3123 1638
netto + - inne catkowite dochody earnings)
M.1. Zysk netto roku Net profit of the financial year 7303 3984 3123 1638
attibutable
M.I:l: Pr’zy.padajqcy Akcjonariuszom to minority shareholders
mniejszosciowym
M.1.2. Akcjonariuszom jednostki to the parent company's 7303 3984

dominujacej

shareholders

1.4. Catkowity dochéd ogotem
przypadajacy :

Total income attributable:

1.4.1.Udziatowcom mniejszosciowym

to minority shareholders

1.4.2.Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

to the parent company's
shareholders
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Zestawienie Zmian w Kapitale wtasnym w PLN

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy
akgji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat
zapasowy spotki
akcyjnej —
tworzony
obowigzkowo na
podstawie art.
396 Kodeksu
spotek
handlowych.

Kapitaty
rezerwowe

Kapitat
rezerwowy
4
aktualizacji
wyceny

Zysk/
strata z lat
ubiegtych i
roku
biezacego

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wiasny
ogoétem

Saldo na dzier 01.01.2012 roku

3401

- 13627

-10 226

- 10 226

Zmiany zasad polityki rachunkowosci

Saldo na dzier 01.01.2012 roku po korektach (po przeksztatceniu)

3401

- 13627

- 10226

-10 226

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2012

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone
na kapitat wtasny

--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkow z kapitatéw zapasowych
lub rezerwowych, **wptaty zaliczkowe na poczet objecia akcji)

-rozliczenie srodkéw

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Zysk/ strata za rok obrotowy biezgcy

3888

3888

3888

Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty

5548

5548

5548

*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy

-zysk/strata w ramach grupy

Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2012

Emisja kapitatu akcyjnego

-Koszty emisji

-Dywidendy

- Inne catkowite dochody netto

-Wykup akcji wartos¢ udziatowcow niekontrolujacych

Saldo na dzier 30.09.2012 roku

3401

-4191

- 790

- 790

Saldo na dziert 01.01.2012 roku

3401

- 13627

- 10226

- 10226

Zmiany zasad polityki rachunkowosci

Saldo na dzier 01.01.2012 roku po korektach (po przeksztatceniu)

3401

- 13627

- 10 226

10 226




Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2012

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone
na kapitat wiasny

--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkow z kapitatéw zapasowych
lub rezerwowych, **wptaty zaliczkowe na poczet objecia akcji)

- 2235

- 2235

- 2235

-rozliczenie srodkow

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Zysk/ strata za rok obrotowy biezacy

5951

5951

5951

Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty

5510

5510

5510

*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy

zysk/strata w ramach grupy

Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2012

Emisja kapitatu akcyjnego

2235

55611

57 846

57 846

-Koszty emisji

-Dywidendy

Inne catkowite dochody netto

Wykup akcji wartos¢ udziatowcow niekontrolujacych

Saldo na dzier 31.12.2012 roku

5636

53376

- 2096

56 916

56 916

Saldo na dzier 01.01.2013 roku

Zmiany zasad polityki rachunkowosci

Saldo na dzier 01.01.2013 roku po korektach (po przeksztatceniu)

5636

53376

- 2096

56 916

56 916

Zmiany w kapitale witasnym w roku 2013

- 903

7331

6428

618

7 046

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone
na kapitat wtasny

--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkow z kapitatéw zapasowych
lub rezerwowych, **wptaty zaliczkowe na poczet objecia akcji) agio w jedn.
zalez.

-rozliczenie srodkéw nabycie udziatéw wydzielenie kapitatu akcjonariuszy
mniejszosciowych

618

618

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

- 903

- 903

618

-285

Zysk/ strata za rok obrotowy biezacy

7331

7331

Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty

*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy
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zysk/strata w ramach grupy

Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2013 23854 - 36 2818 2818
Emisja kapitatu akcyjnego -3 68 182 - 36 | 68143 68 143
Zwiekszenie kapitatu 2857 - 2857

Koszty emisji - 3240 -3240 -3240
Inne catkowite dochody netto

Wykup akgcji od udziatowcdw niekontrolujgcych

Saldo na dzier 30.09.2013 roku 8490 115 461 903 5199 | 128247 618 | 128 865
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Przeptywy pieniezne
(w tys. PLN)

Grupy kapitatowej ORPHEE SA (Cash Flow Statement)

Dane za 3 kwartaty 2012 r. s3 danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniata wéwczas Grupa
ORPHEE SA), natomiast dane za 3 kwartaty 2013 r. obejmuja ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi
Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus).

Formalne przejecie spétek Innovation Enterprises, Kormiej Rustand i Kormiej Diana nastgpito 13 maja

2013 r., natomiast dla zapewnienia porownywalnosci danych dane za 2013 rok prezentowane sg

wraz z wynikami tych spétek liczconymi od 01.01.2013 r. Dane za trzy kwartaty 2013 r. nie obejmuja

aktywéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A., ktérych wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA
Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w | pétroczu 2014 roku. Dane za trzy kwartaty 2013 r.
oparte sg o petng konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada na dzieri sporzgdzenia niniejszego

Sprawozdania akcje uprawniajgce do wykonywania 50% gtoséw na WZ i zamierza naby¢ w mozliwie

krétkim czasie pozostate akcje).

TRESC ITEM nota 30.09.2013 30.09.2012
2’.,::::7;::;‘, Srodkéw pienieznych z dziatalnosci A. Operating cash flow
I. Zysk (strata) netto I. Net profit (loss) 7331 3888
:z:.:ﬁ::::ﬁﬁ:gﬁ; ::;'e‘:ftm do Srodkéw z Il. Total adjustments - 19585 - 1741
1. Amortyzacja 1. Depreciation 6 5682 99
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and shares in profits (dividends) 50
4., Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity
5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions 16 977 48
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories -37377 1813
7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables -43 598 - 2279
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 8. Changes in short-term liabilities, - 477
wyjatkiem pozyczek i kredytéw excluding loans and credits 44 609
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 9. Changes in prepayments and accruals -5879 - 945
10. Inne korekty 10. Other adjustments 1 1
Ill. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci Iil. Net operating cash flow (1+11) - 12254 2147
operacyjnej (I+11)
:Br;v:;zsttesclz}:/‘\;jsrodkow pienigznych z dziafalnosci B. Cash flows from investment activities
I. Wptywy I. Income
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 1. Sale of intangible and tangible fixed
rzeczowych aktywow trwatych assets
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 2. Sale of investments in real estate and
niematerialne i prawne intangible assets
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including:
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities
- zbycie aktywow finansowych - sale of financial assets
- dywidendy i udziaty w zyskach - dividends and shares in profits
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - repayment granted of long-term loans
- odsetki - interest
- inne wptywy z aktywéw finansowych - other income from financial assets
4. Inne wptywy inwestycyjne 4. Other investment income
1. Wydatki 1. Expenses 147 136 167
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz . . .

1. Purchase of intangible and tangible assets 147 022 34

rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

2. Investments in real estate and intangible
assets




3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including: 114 133
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities 114 133
- nabycie aktywéw finansowych - purchase of financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted 114 133
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses
!"' Przepiy.wy. pienigZne netto z dziafalnosci I1l. Net investment cash flow (I-11) - 147136 167
inwestycyjnej (1-11)
(':. Przepiyv.vy $rodkéw pienigznych 2 dziatalnosci C. Cash flows from financial operations
finansowej
l. Wptywy I. Income 157151
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i 1. Net income from the issuance of shares
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do and other capital instruments and additional 63 556
kapitatu payments to capital
2. Kred.yty i pozyczkl i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans 93 595
zobowigzania
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities
4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income
1l. Wydatki 1l. Expenses 793
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares

. . - 2. Dividends and other payments to
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli shareholders
3. Inr.1e, niz wyptatY na rzec.z wi;asaueh, wydatki z 3. Distributions of profit other than
podziatu zysku (zmiany kapitatéow wtasnych , koszt

R X payments to shareholders
pozyskania kapitatu)
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4. Repayment of credits and loans 793
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 7. Payment of liabilities arising from
finansowego financial leases
8. Odsetki 8. Interest
9. Inne wydatki finansowe 9. Other financial expenses
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 11l. Net cash flows from financial 793
finansowej (I-11) operations(I-I1) 157 151
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lIl.+B.11I+C.11I) D. Total net cash flows (A.lI1.+B.I11+C.1II) - 2239 1187
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w E. Net balance sheet change in cash,
. . - 2239 1186

tym: including:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic —changes in cash due to exchange
kursowych differences
F. Srodki pienieine na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 62 007 214
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 59 768 1402
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - restricted cash

Il KWARTAL 2013 — OKRES
01.07.2013-30.09.2013
PLN

Il KWARTAL 2012 — OKRES
01.07.2012-30.09.2012
PLN

1. Amortyzacja

1. Depreciation

2390
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3. KOMENTARZ RADY DYREKTOROW NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIAtY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE

W trakcie trzech kwartatéw 2013 roku Grupa ORPHEE SA osiagneta przychody w wysokosci 33.785
tys. CHF wobec 7.533 tys. CHF w analogicznym okresie roku 2012 oraz 10.846 tys. CHF w samym
trzecim kwartale 2013 roku. Grupa w ciggu trzech kwartatéw 2013 r. wypracowata zysk brutto w
wysokosci 2.141 tys. CHF, podczas gdy w analogicznym okresie 2012 zysk brutto wynidst 1.147 tys.
CHF. Tak znaczacy wzrost wynikéw finansowych spowodowany byt przejeciem w pierwszym kwartale
br. wtoskiej grupy DIESSE. Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej ulegty znaczacej poprawie, na koniec
trzeciego kwartatu 2013 r. przeptywy z dziatalno$ci wyniosty - 3552 CHF podczas gdy przeptywy na
koniec drugiego kwartatu 2013 wynosity —5 310 CHF.

Spétka Orphée dziata na rynku diagnostyki in vitro (ang. in vitro diagnostics - IVD), w sektorze
hematologii, a dzieki powstaniu Grupy Kapitatowej Orphée w | kwartale 2013 r. poprzez zakup akgcji
wioskiej spo6tki Diesse Diagnostica Senese S.p.A., obszar dziatalnosci rozszerzyt sie o immunologie,
mikrobiologie i ESR (badanie popularnego wskaznika OB).

W 1l kwartale 2013 roku rozpoczeta sie faza operacyjna reorganizacji Grupy PZ Cormay, ktéra jest
Grupa wyzszego szczebla wobec Grupy Orphée. W wyniku tej reorganizacji w maju 2013 r. nastgpito
rozszerzenie Grupy Orphée o trzy spotki, ktore wczesniej byty spotkami zaleznymi PZ Cormay SA.
Chodzi o spétki KORMIEJ RUSLAND Spétka z o.0. (Rosja), KORMEJ DIANA Spoétka z o.0. (Biatorus) i
INNOVATION ENTERPRISES LTD. (Irlandia). Rozszerzyto to dziatalnosé¢ Grupy Orphée SA o segment
biochemiczny (nowoczesny zaktad wytwodrczy testow w Irlandii). Zakonczeniem procesu reorganizacji
Grupy PZ Cormay bedzie wejscie w sktad Grupy Orphée dotychczasowych aktywdéw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay SA. Rada Dyrektorow Orphée SA ocenia, ze nastgpi to do konca | potowy
2014 roku. W wyniku reorganizacji Grupy PZ Cormay oraz nabycia akcji Diesse, Grupa Orphée SA
rozszerzyta pokrycie segmentowe rynku diagnostyki laboratoryjnej z okoto 20 proc. do okoto 80 proc.
Orphée SA wyemitowata tgcznie 3,4 min akcji skierowanych do PZ Cormay SA (z czego 2.386.901 akgji
w Il kwartale 2013 r., a 1.013.099 akcji w Il kwartale 2013 r.) w zamian za wtaczenie do Grupy
Orphée spétek Innovation Enterprises, Kormiej Rustand, Kormej Diana, przy czym wydanie 2.386.901
akcji nastgpito za gotowke (cena emisyjna rowna 8 zt za akcje, cena emisyjna rdwna cenie emisyjnej
akcji skierowanych do inwestoréw finansowych), a nabycie za gotéwke aktywdéw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay S.A. ma nastgpi¢ — jak wspomniano - do korica czerwca 2014 r.

Celem zapoczgtkowanej w drugiej potowie 2012 r. reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest
dbatos¢ o przejrzystosé organizacyjng i kompetencyjng oraz potencjat wzrostu. Docelowym efektem
reorganizacji jest skupienie w Grupie Orphée SA dziatalnosci akwizycyjnej, dystrybucyjnej i
produkcyjnej wczesniejszej Grupy PZ Cormay SA, podczas gdy PZ Cormay SA zajmie sie sferg badan i
rozwoju nowych produktéw - R&D (priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji
przetomowego analizatora BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatoréw VD, wykorzystujgcych
innowacyjne technologie). Idea rozdzielenia sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja
versus R&D) jest réwniez podyktowana strategig wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako
marki wiodgcej dla wszystkich nowych produktow Grupy PZ Cormay. W wyniku zakonczenia
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przeksztatcenia struktury Grupy PZ Cormay oraz w wyniku zakupu akcji Diesse S.p.A. nowopowstata
Grupa Orphée bedzie finalnie posiadata aktywa w Rosji, w Polsce, na Biatorusi oraz we Wioszech i
Irlandii, posiadajac sie¢ dystrybucji obejmujgcg ponad 260 podmiotéw i zapewniajgcg dostep do
okoto 150 krajéw. W kolejnych okresach Grupa Orphée zamierza skupi¢ sie na rozwoju rynkéw
zagranicznych oraz akwizycjach uzupetniajgcych palete produktowg i dystrybucyjna.

Negocjacje z wtascicielami Grupy Diesse na temat zakupu posiadanych przez nich akcji Diesse S.p.A.
rozpoczety sie w 2011 roku. W ich wyniku w | kwartale 2013 r. Emitent podpisat Umowe
Akcjonariuszy oraz Umowe Zakupu Akcji wtoskiej Grupy Diesse. Orphée SA nabyta za 15 min EUR 50
proc. akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A., do ktdrej nalezy 100 proc. akcji spotek Diesse Richerche
oraz Diesse Immobiliare (nabycie 45% akcji nastgpito bezposrednio, 5% posrednio ze wzgledu na
posiadanie 10% akcji Diesse Diagnostica Senese przez Diesse Immobiliare). Z powodu spodziewanych
efektéw synergii, intencjg Rady Dyrektoréw Orphée SA jest mozliwie szybkie nabycie pozostatych
akcji Diesse. Emitent spodziewa sie, ze nastgpi to do korica 2013 roku. W celu pozyskania
finansowania Orphée SA przeprowadzita oferte akcji, w wyniku ktérej zewnetrzni inwestorzy nabyli w
Il kwartale br. 4,6 min akcji nowej emisji po cenie 8 zt za sztuke. Emitent pozyskat tym samym
wiekszos¢ srodkdw potrzebnych do nabycia pozostatych akcji Diesse (15 min EUR) i rozwaza rdzne
warianty przeprowadzenia transakcji.

Diesse to najwyzszej swiatowej klasy wytwdrca urzadzen i testéw z zakresu immunologii (najbardziej
zaawansowany technologicznie segment IVD), mikrobiologii i ESR. Spodziewane liczne synergie
obejmujg zaréwno optymalizacje kosztowg, jak réwniez istotne zwiekszenie sprzedazy powstatej
Grupy Orphée. Synergie sprzedazowe dotyczg takze rynkdw geograficznych - Diesse ma silng pozycje
we Wtoszech, Francji i innych krajach rozwinietych, podczas gdy Grupa Orphée skupiata sie na krajach
rozwijajacych sie. Kraje, w ktdrych Diesse ma silng pozycje, charakteryzujg sie wysokimi naktadami na
opieke zdrowotng. Poprzez przejecie wtoskich spétek, Grupa Orphée znacznie rozszerzyta portfolio
oferowanych produktow, wchodzgc na nowe rynki IVD.

Nabycie akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A. oznacza dostep do cennego know-how w zakresie
immunologii oraz do ponad 40 patentéw, doswiadczonego zespotu badawczo-rozwojowego wraz z
industrializowanymi obecnie nowymi liniami produktowymi oraz do mocy wytwodrczych i cenionej na
Swiecie marki Diesse. Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22 min euro (okoto 90 min zt),
wynik EBITDA wynidst okoto 5 min EUR (okoto 21 miIn zt). W ocenie Rady Dyrektoréw Orphée S.A. —
majac na uwadze ponoszone w 2013 r. koszty zwiekszania efektywnosci biznesowej Grupy Diesse
oraz wprowadzania standardow Grupy Orphée, a takze zidentyfikowane obszary synergiczne -
rezultaty finansowe Diesse powinny rosng¢ w istotny sposdb juz od 2014 roku.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq obecnie prowadzong przez Grupe

Ryzyko zwigzane z ogdélng sytuacjag makroekonomiczna

Oferta handlowa Grupy jest dedykowana dla laboratoriow i placéwek opieki zdrowotnej. Popyt na
odczynniki do badan laboratoryjnych utrzymuje sie na okreSlonym poziomie, gwarantujgcym
zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki choréb.
Natomiast ksztattowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Spotke jest
bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego, ktdre przektada sie na sytuacje finansowa
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podmiotéw stuzby zdrowia, a tym samym sktonnos¢ laboratoriéow medycznych do inwestowania w
nowa aparature.

Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto, w krajach w ktérych dystrybuowane
sg produkty Spotki, moze wptynac na pogorszenie sytuacji finansowej miejscowych placéwek opieki
zdrowotnej i uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury
medycznej, w tym oferowanej przez Spoétke. Spdtka stara sie minimalizowaé negatywne skutki
ewentualnych zmian koniunktury poprzez geograficzng dywersyfikacje sprzedazy i zwiekszanie
udziatu sprzedazy eksportowej w tgcznych przychodach ze sprzedazy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacji

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w krajach w ktérych dystrybuowane sg
produkty Grupy, w taki sposdb, ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co
moze przetozy¢ sie w sposéb bezposredni lub posredni na jego wyniki finansowe. Nie mozna réowniez
wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczgce sktadek
na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez
odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub optfat bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego.
Koniecznos$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan
wraz z odsetkami mogtaby mieé istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowa Grupy.

Grupy dziata w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobow medycznych, ktdre sg
regulowane w poszczegdlnych panistwach szczegétowymi przepisami prawa. Wprowadzenie nowych
lub zmiana istniejgcych uregulowan, a takzie rdznice w ich interpretacji pomiedzy Spdtkg a
wiasciwymi organami zajmujgcymi sie rejestracjg produktdow leczniczych, wyrobéw medycznych i
temu podobnych mogg mieé¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Spoftki.

Czynnikiem, ktéry wptynat na wyniki finansowe osiggniete Il kwartale 2013 roku, a takze bedzie miat
wptyw na rezultaty w kolejnych kwartatach, jest (wprowadzona od 1 stycznia 2013 r.) redukcja o 30%
poziomu refundacji kosztéw procedur medycznych we Wtoszech.

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwoj swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy Grupy
uzalezniony jest od zdolnosci do statej obserwacji zachodzgcych zmian technologicznych oraz
szybkosci w dostosowaniu oferowanych produktéw do oczekiwan rynku. Tym samym, mozliwosc¢
skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac rozwojowych oraz
dokonywania inwestycji w catkowicie nowe linie produktowe.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe, w szczegdlnosci w aspekcie rozwoju sprzedazy na rynkach
Swiatowych, wykazuje wysokg skutecznos¢ adoptowania portfela produktowego do zmian w
oczekiwaniach odbiorcow. Rozwdj oferty Grupy wskazuje takze na skutecznos¢ obserwacji i
wdrozenia $wiatowych nowinek technologicznych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci reakcja Grupy na pojawienie sie kolejnych technologii na
rynku IVD bedzie opdzniona lub w inny sposéb niedostosowana do oczekiwan odbiorcow, co moze
doprowadzi¢ do ograniczenia popytu na jeden lub wiele produktow Grupy.

Ryzyko walutowe
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Grupa realizuje przychody ze sprzedazy w rdéznych walutach. Jednoczesnie pozyskuje na bardzo
réznych rynkach materiaty do produkcji odczynnikdéw oraz towary.

Tym samym zardwno warto$é przychoddw ze sprzedazy, jak i kosztéw Grupa, narazona jest na ryzyko
kursowe. W przypadku niekorzystnych wzajemnych zmian kursow walut, w ktérych beda
dokonywane zakupy, do kurséw walut, w ktdrych bedg osiggane przychody ze sprzedazy, rentownosé
sprzedazy moze ulegaé obnizeniu. Ewentualne znaczne umocnienie lokalnej waluty wobec gtéwnych
walut swiatowych mogtoby spowodowac¢ zmniejszenie konkurencyjnosci oferty lub koniecznosc¢
obnizenia marzy Grupy.

Grupa zamierza czesSciowo przeciwdziata¢ takiemu ryzyku, bazujagc na umowach o charakterze
krétkoterminowym, co pozwala na szybka modyfikacje polityki cenowej w przypadku zmian kurséw
walut, powodujgcych wzrost ceny zakupu surowcéw.

Ryzyko zwiqzane z ograniczeniem wydatkow publicznych na opieke zdrowotng

Swiatowy sektor opieki zdrowotnej jest w pewnej czeéci podatny na zmiany poziomu wydatkéw
publicznych na opieke zdrowotng. W wyniku swiatowego kryzysu finansowego rzady panstw, ktére
borykaja sie z problemem wysokiego deficytu budzetowego oraz znacznego zadtuzenia publicznego,
wprowadzity programy odpowiedzialnego zarzadzania s$rodkami budzetowymi, obejmujace
ograniczenia wydatkédw rzadowych w réznych sektorach gospodarki, w tym w sektorze opieki
zdrowotnej. Redukcja wydatkéw jest szczegdlnie znaczgca w krajach rozwinietych, w tym w krajach
Europy Zachodniej oraz w Stanach Zjednoczonych, natomiast jest mniej odczuwalna w krajach
rozwijajgcych sie. Nie mozna jednak wykluczyé, ze dalsze ciecia wydatkéw publicznych w krajach
rozwinietych bedg miaty niekorzystny wptyw na perspektywy swiatowego rynku opieki zdrowotnej
oraz sytuacje finansowg Spétki. Ponadto istnieje ryzyko, ze kraje rozwijajgce sie (w ktdrych Emitent
obecnie generuje wiekszo$¢ swoich przychoddw) w przysztosci rdwniez zaczng realizowad
konserwatywng polityke fiskalng, co moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nasilenia sie konkurencji

Produkty Grupy konkurujg z ofertg szeregu innych producentéw na catym sSwiecie. Nie mozna
wykluczy¢ wzrostu konkurencyjnosci rynku, na ktérym dziata Grupa, co mogtoby spowodowac
obnizenie poziomu marz ze sprzedazy, uzyskiwanych przez Grupe. Czynnik ten mégtby miec istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupe.

Ryzyka prawne zwigzane z miedzynarodowym obrotem handlowym

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na podstawie uméw zawieranych z wieloma kontrahentami, w tym
rowniez z dostawcami i lokalnymi dystrybutorami. Umowy takie majg zwykle dla Grupy znaczaca
wartos¢ lub s dla niego zrédtem znacznych dochoddéw. Ponadto, niektdre z obecnie obowigzujgcych
umow mogg podlegaé przepisom prawa innych krajéw lub zagranicznej jurysdykcji, co moze byé
zrédtem zaréwno prawnych, jak i praktycznych trudnosci w wypadku powstania sporu lub konfliktu
(ryzyko to moze rowniez dotyczy¢ umdw zawieranych w przysztosci). Grupa prowadzi dziatalnos$¢, w
zwigzku z ktérg moze dojs¢ do powstania sporow sgdowych. Wptyw jakichkolwiek przysztych
postepowan sgdowych na wyniki Emitenta jest trudny do przewidzenia.

Prognozy finansowe
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Grupa nie publikowata prognoz finansowych.

4. INFORMACIA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI,
W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWACH GRUPY KAPITAtOWEJ

Rozwdj Emitenta odbywa sie wielokierunkowo. W ramach wzrostu organicznego Orphée SA
opracowuje i wprowadza do sprzedazy nowe analizatory krwi oraz intensyfikuje sprzedaz na
dotychczasowych rynkach zbytu i pozyskuje nowe rynki. Jednoczesnie, w ramach reorganizacji Grupy
PZ Cormay, do ktdrej nalezy Orphée SA, rola Spétki ulegta i w dalszym ciggu ulegnie istotnemu
wzmocnieniu. Skala dziatalnos$ci Spotki wzrosta skokowo juz w | kwartale 2013 roku dzieki nabyciu
akcji wtoskiej spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A., uprawniajgcych do 50% gtosow na jej WZ.
Wyniki Grupy Diesse osiggniete w ciggu Il kwartatéw potwierdzajaca jej rosngcy potencjat (szerzej o
wynikach finansowych Grupy Diesse napisano w dalszej czesci niniejszego sprawozdania).

Celem zapoczatkowanej w drugiej potowie 2012 r. reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest
dbatos¢ o przejrzystosé organizacyjng i kompetencyjng oraz potencjat wzrostu. Docelowym efektem
reorganizacji jest skupienie w Grupie Orphée SA dziatalnosci akwizycyjnej, dystrybucyjnej i
produkcyjnej wczesniejszej Grupy PZ Cormay SA, podczas gdy PZ Cormay SA zajmie sie sferg badan i
rozwoju nowych produktéw - R&D (priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji
przetomowego analizatora BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatoréw IVD, wykorzystujgcych
innowacyjne technologie). Idea rozdzielenia sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja
versus R&D) jest rowniez podyktowana strategia wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako
marki wiodgcej dla wszystkich nowych produktéw Grupy PZ Cormay. W wyniku zakoriczenia
przeksztatcenia struktury Grupy PZ Cormay oraz w wyniku zakupu akcji Diesse S.p.A. nowopowstata
Grupa Orphée bedzie finalnie posiadata podmioty zalezne w Rosji, w Polsce, na Biatorusi oraz we
Wtoszech i Irlandii, posiadajgc sie¢ dystrybucji obejmujgcg ponad 260 podmiotdéw i zapewniajgcy
dostep do okoto 150 krajéow. W kolejnych okresach Grupa Orphée zamierza skupic¢ sie na rozwoju
rynkéw zagranicznych oraz akwizycjach uzupetniajgcych palete produktows i dystrybucyjna.

Powstanie Grupy Orphée dokonato sie w lutym 2013 r. na mocy umowy zakupu 50% akcji Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg we Witoszech. Diesse to najwyzszej swiatowej klasy producent
testéw i analizatoréw immunologicznych. Wiaczenie Diesse w sktad Grupy Orphée oznacza
uzupetnienie oferty o immunologie (m.in. analizator Chorus), mikrobiologie (system Robobact) i
sedymentacje erytrocytéw ESR (analizator Ves-Matic) oraz wzbogacenie know-how w zakresie
testdw immunoenzymatycznych. Grupa PZ Cormay, a tym bardziej Grupa Orphée, nie byta
dotychczas podmiotami obecnymi w tych segmentach rynku.

W Il kwartale 2013 nastgpit kolejny etap reorganizacji Grupy PZ Cormay. Na mocy podpisanej umowy,
Orphée SA wyemitowato na rzecz PZ Cormay SA 1.013.099 akcji akcji za pozostate spotki zalezne PZ
Cormay SA. W efekcie w maju 2013 r. nastgpito rozszerzenie Grupy Orphée o trzy spotki z Rosji,
Biatorusi i Irlandii, dotychczas bedace spdétkami zaleznymi PZ Cormay SA. Zgodnie z wczes$niejszymi
umowami, w lipcu 2013 r. Orphée SA wyemitowata 2.386.901 akcji kierowanych do PZ Cormay SA, a
srodki pozyskane z tej emisji (blisko 19,1 min PLN) postuzg do nabycia aktywdéw produkcyjno-
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dystrybucyjnych PZ Cormay SA (Polska). W wyniku reorganizacji Grupy PZ Cormay oraz nabycia akcji
Diesse, Grupa Orphée SA rozszerzyta pokrycie segmentowe rynku diagnostyki laboratoryjnej z okoto
20 proc. do okoto 80 proc. Wartos¢ swiatowego rynku diagnostyki laboratoryjnej jest szacowana na
okoto 50 mld USD.

Intencjg Grupy Orphée jest nabycie pozostatych 50% akcji Diesse w mozliwie krétkim czasie,
szacowanym przez Rade Dyrektorow Orphée SA na okres do korica 2013 r. W celu pozyskania
finansowania Orphée SA przeprowadzita oferte akcji, w wyniku ktérej zewnetrzni inwestorzy nabyli w
Il kwartale br. 4,6 min akcji nowej emisji po cenie 8 zt za sztuke. Emitent pozyskat tym samym
wiekszos¢ srodkdw potrzebnych do nabycia pozostatych akcji Diesse (15 min EUR) i rozwaza szerokie
spektrum mozliwych wariantéw przeprowadzenia transakgji.

Planowany zakup pozostatych akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A. motywowany jest olbrzymim
potencjatem wioskiej spdétki w ramach Grupy Orphée. Liczne synergie obejmujg zaréwno
optymalizacje kosztowg, w tym redukcje kosztdw finansowych Diesse i optymalizacje podatkowsa, jak
rowniez spodziewane istotne zwiekszenie sprzedazy powiekszonej Grupy. Synergie sprzedazowe
dotyczg zaréwno rynkow geograficznych (Diesse ma silng pozycje we Wtoszech, Francji i innych
krajach rozwinietych, podczas gdy dotychczasowa Grupa skupiata sie na krajach rozwijajgcych sie),
jak i rynkéw produktowych.

Grupa Orphée SA nabyta nie tylko dostep do technologii immunologicznej, bedacej najbardziej
zaawansowanym i najwyzej marzowym segmentem badan in vitro, ale réwniez do ponad 40
patentéw, doswiadczonego zespotu badawczo-rozwojowego wraz z industrializowanymi obecnie
nowymi liniami produktowymi oraz do mocy wytwodrczych i cenionej ma swiecie marki Diesse.
Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22 min euro, a wynik EBITDA wyniést okoto 5 min
EUR. W ocenie Rady Dyrektoréw Orphée S.A. — majgc na uwadze ponoszone w 2013 r. koszty
zwiekszania efektywnosci biznesowej Grupy Diesse oraz wprowadzania standardéw Grupy Orphée, a
takze zidentyfikowane obszary synergiczne - rezultaty finansowe Diesse powinny rosngé w istotny
sposéb juz od 2014 roku. Same efekty synergii, bez rozwoju organicznego, nowych produktow i
akwizycji, szacowane sg w sposéb konserwatywny przez Rade Dyrektoréw Orphée i jej doradcéw w
perspektywie 2016-2017 r. na 6,5 min euro rocznie na poziomie operacyjnym wyniku finansowego
Grupy Orphée przy zatozeniu posiadania 100% akcji Diesse.

Innowacyjne technologie sg jednym z najbardziej istotnych czynnikéw wzrostu rynku diagnostyki in
vitro. W przysztosci Emitent bedzie dystrybutorem innowacyjnego analizatora BlueBox, ktdrego
wprowadzenie do sprzedazy zapowiedziata PZ Cormay SA. Jego przewaga nad produktami
dostepnymi na rynku polega m.in. na wyiszej precyzji testow diagnostycznych, zwiekszonej
efektywnosci dziatania i mozliwosci przeprowadzenia szerokiego spektrum testéw biochemicznych w
gabinecie lekarskim z zaledwie jednej kropli krwi pacjenta oraz w trakcie jednej wizyty pacjenta.
Technologia wykorzystana przy tworzeniu aparatu pozwala na dalszy jego rozwdéj w obszarze badan
immunologicznych i genetycznych.

Prototyp przetomowego urzadzenia BlueBox dedykowanego gabinetom lekarskim spétka dominujaca
wyzszego szczebla - PZ Cormay SA - zaprezentowata na waznych targach branzowych — AACC w USA
(przetom lipca i sierpnia br.). Prototyp bedzie rdwniez przedmiotem prezentacji na targach Medica w
Niemczech (20-23 listopad 2013 r.).
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Grupa Orphée SA cechuje sie bardzo dynamicznym rozwojem i nieustannym poszukiwaniem nowych
rynkéw zbytu na oferowany asortyment produktowy. W ramach dziatan marketingowych, w celu
pozyskania nowych eksportowych rynkéw zbytu, Grupa Orphee uczestniczy co roku w wielu

branzowych imprezach targowych, gdzie nawigzuje nowe kontakty handlowe, miedzy innymi w
targach ArabHealth w Dubaju czy AACC w USA. Bardzo wazne sg targi Medica w Niemczech, ktére w
tym roku odbedg sie w dniach 20-23 listopada.

5. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH
CO NAJMNIE] 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ PRZECIETNE ZATRUDNIENE

Na dzien sporzadzenie niniejszego raportu kwartalnego tj. 14.11.2013 roku struktura akcjonariatu

Emitenta, wg wiedzy Rady Dyrektordow, przedstawia sie nastepujaco:

STRUKTURA AKCJONARIATU
wyszczegolnienie ilos¢ akcji % kapitatu ilos¢ gtosow % gtosow
PZ CORMAY SA 13 400 000 54,45% 13 400 000 54,45%
Quercus TFI S.A. 2144 075 8,71% 2144075 8,71%
ING OFE 1 650 000 6,71% 1 650 000 6,71%
pozostali 7 414 425 30,13% 7 414 425 30,13%
razem 24 608 500 100,00% 24 608 500 100,00%

PRZECIETNA LICZBA

ZATRUDNIONYCH 30.09.2013
Ogotem, z tego: 244,00
- pracownicy umystowi (na stan. 161,00
nierobotniczych)
- pracownicy fizyczni (na stan. 83,00

robotniczych)
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INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

6. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Orphée wchodzity:

1) Orphée SA (Szwaijcaria) jako podmiot dominujacy,

2) Spotki tworzace grupe kapitatowg nizszego szczebla - Diesse :
o Diesse Diagnostica Senese s.p.a (Wtochy)
o Diesse Ricerche s.r.l. (Wtochy)
o Diesse Immobiliare s.p.a. (Wiochy)

3) Spotki zalezne:
e KORMIEJ RUSLAND Spoétka z o.0. (Rosja)
e KORMEJ DIANA Spétka z o.0. (Bialorus)
e INNOVATION ENTERPRISES LTD. Spétka Akcyjna (Irlandia)

Orphée SA

KORMIE)
RUSLAND Spétka z
0.0.

KORMEJ DIANA
Spétka z o.0.

INNOVATION
ENTERPRISES LTD.
Spotka Akcyjna

Grupa Diesse

Diesse Immobiliare Diesse Diagnostica Diesse Ricerche
S.p.a. Senese s.p.a s.r.l.
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ORPHEE SA jest podmiotem dominujgcym, ma siedzibe w Genewie, a spétka zostata zatozona w 2002
roku. Orphée S.A jest producentem i dystrybutorem wysokiej jakosci analizatoréw hematologicznych
klasy 3-diff oraz 5-diff. Prowadzi rowniez dystrybucje odczynnikéw do tych analizatoréw.

KORMIEJ - RUSLAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie prowadzi dystrybucje produktow i towaréw
dostarczanych przez Grupe PZ Cormay SA na terenie Federacji Rosyjskiej. Spétka istnieje od 1993
roku i aktualnie zatrudnia 25 osdb. Struktura odbiorcdw Kormiej Rustand 0.0.0 jest rozdrobniona, a
udziat zadnego z odbiorcow w tgcznych przychodach ze sprzedazy spoétki nie przekracza 5%.

Orphée SA jest wiascicielem 100% udziatow spdtki KORMIEJ - RUSLAND Sp. z 0.0., co daje 100 %
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Sprzedaz Kormiej Rustand na terenie Rosji w ciggu trzech kwartatéw 2013 roku wyniosta 147.912 tys.
RUB, rosnac o 21% w poréwnaniu analogicznego okresu 2012 roku, kiedy wyniosta 121.791 tys. RUB.

KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. z siedzibg w Minsku (Biatorus) prowadzi dystrybucje produktéw i towarow
dostarczanych przez Grupe PZ Cormay SA na terenie Biatorusi. Dodatkowo Kormej Diana jest
wyfacznym dystrybutorem na terenie Biatorusi takich firm jak Interlab s.r.l., Response Biomedical,
IUL, Orphée SA i rdwniez niewytgcznym dystrybutorem innych firm. Z powodu niewielkiego rozmiaru
rynku biatoruskiego zdecydowano sie na poszerzenie oferty Kormej Diana o towary, ktére nie sg
dostepne w ofercie Grupy na innych rynkach. Spétka Kormej Diana istnieje od 1993 roku.

Orphée SA jest witascicielem 98,5 % udziatéw spdtki KORMEJ DIANA, co daje 98,5 % udziatu w gtosach
na zgromadzeniu wspdlnikéw oraz 98,5% udziatu w kapitale zaktadowym.

W trakcie trzech kwartatéw 2013 roku sprzedaz Kormej Diana w roku na terenie Biatorusi wyniostfa
5.475 min BYR i spadta 0 12% w stosunku do analogicznego okresu roku 2012, kiedy wyniosta 6.230
mIn BYR. Spadek sprzedazy jest zwigzany z ogdlng recesjq na rynku biatoruskim .

INNOVATION ENTERPRISE LIMITED z siedzibg z siedzibg w Carrigtwohill, Cork County (Irlandia),
zatozona w 1993 roku. Innovation Enterprise Limited uzywa marki Audit Diagnostics i jest
innowacyjng spotka z branzy diagnostyki medycznej, posiadajgcy szereg patentéw w dziedzinie POCT,
doswiadczony zespét badawczo-rozwojowy oraz rozwinietg sie¢ dystrybucji w Azji. Jest producentem
odczynnikédw biochemicznych, immunologicznych, TDM-6w (Therapeutic Drug Monitoring), DOA
(Drugs of Abuse), odczynnikéw do cytologii, ELISA i szybkich testow. Spdtka Innovation Enterprise
posiada ultranowoczesny zaktad produkcyjny zlokalizowany na terenie Irlandii.

Orphée SA jest wtascicielem 99,98% akcji uprawnionych do gtosowania spétki INNOVATION
ENTERPRISE LIMITED (88,01% wszystkich akcji), co daje 99,98% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu.

W trakcie trzech kwartatéw 2013 roku przychody ze sprzedazy spétki zaleznej Innovation Enterprise
wyniosty 2.291 tys. EUR, podczas gdy w analogicznym okresie roku 2012 roku sprzedaz spotki
wyniosta 3.773 tys. EUR. Ujemna dynamika przychodéw spowodowana jest trwajgcg restrukturyzacjg
spotki Innovation Enterprise oraz nastawieniem na maksymalizacje zyskownosci spétki, a nie
wyfacznie na maksymalizacje przychoddéw. Restrukturyzacja, ktéra jest zaplanowana na rok 2013,
wynika przede wszystkim ze zmiany osoby zarzadzajgcej spétkg (do 1 stycznia 2013 r. byt to Pan
Micheal O’Donovan) i zidentyfikowania mozliwosci generowania przez spoétke istotnie wyziszej
wartosci dla akcjonariuszy. Rada Dyrektorow Orphée SA ocenia, ze koszty przeprowadzanych zmian
w Innovation Enterprise bedg widoczne w wynikach Grupy Orphée do korica 2013 r. Rada
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Dyrektorow Orphée zaktada, iz w zwigzku z procesem restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej spoéfki,
dodatnie wyniki finansowe bedg ujawnione juz w IV. kwartale 2013.

Rada Dyrektoréw Orphée SA informuje rowniez, ze Grupa Orphée bedzie inwestowata we
wzmocnienie marki Audit Diagnostics, marki uzywanej przez Innovation Enterprise Ltd, ktéra jest
bardzo dobrze postrzegana na globalnym rynku diagnostyki medycznej, i ktéra stanie sie wyzszg,
prestizowg markg Grupy Orphée w zakresie biochemii.

Rada Dyrektoréw Orphée SA zwraca rowniez uwage na fakt, iz spdtka Innovation Enterprise posiada
3,5 min EUR skumulowanych strat z lat ubiegtych do wykorzystania w ramach optymalizacji
podatkowej Grupy Orphée. Jednoczesnie spotka Innovation Enterprise jest potencjalnym podmiotem
do realizacji optymalizacji podatkowej Grupy z powodu przyjaznego otoczenia gospodarczego i
podatkowego w Irlandii.

GRUPA DIESSE

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w
Mediolanie (dziatalno$¢ produkcyjna i dystrybucyjna)
jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej, w
ktorej sktad wchodzg réwniez Diesse Ricerche s.r.l. z
siedzibg w Genui (dziatalnos¢ R&D - dziatalnos¢
badawcza oraz rozwéj nowych produktéw) oraz Diesse
Immobiliare s.p.a. z siedzibg w Genui (nieruchomosci
wykorzystywane do dziatalnosci operacyjnej Diesse, w
tym zaktady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica
Senese s.p.a. posiada 100 proc. udziatéw Diesse
Ricerche s.r.l. oraz 100 proc. akcji Diesse Immobiliare
s.p.a. Orphée SA jest wiascicielem 50% akcji
uprawnionych do gtosowania spotki Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. (45% akcji bezposrednio, 5% akcji
posrednio poprzez Diesse Immobiliare). Zamiarem
Emitenta jest nabycie pozostatych akcji Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. w mozliwie krotkim czasie,
tj. intencjag Emitenta jest przeprowadzenie transakcji
do konca 2013 r.

Najwazniejszg linig produktowg Grupy Diesse jest linia
do badan
immunologicznych Chorus. Analizatory Chorus sg wysoce innowacyjnymi

urzadzeniami, wytwarzanymi przez Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
Posiadajg dotykowy ekran, czytnik kodéw kreskowych, modem oraz
drukarke termiczng. Dotychczasowa strategia marketingowa linii Chorus
byta skupiona na niszach, natomiast w 2013 r. rozpoczat sie proces

znaczacego uzupetnienie oferty, w tym o testy rutynowe — hormony i
markery nowotworowe.

Od wprowadzenia linii Chorus na rynek nabywcéw znalazto okoto 1,6 tys. analizatoréw tej linii.
Emitent widzi bardzo duze zainteresowanie urzadzeniami Chorus we wtasnej globalnej sieci
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dystrybucji i ocenia, ze w perspektywie 3-5 lat Grupa Orphée moze sprzedawac co najmniej 1 tys.
urzadzen Chorus rocznie. Produkty Chorus nalezg do najwyziszej Swiatowej klasy, a potencjat ich
instalacji pokazuje przyktad konkurencyjnego urzadzenia Vidas/Mini Vidas firmy Biomerieux, ktéra
sprzedata juz ponad 100 tys. urzadzen. Co wazne, kazdy analizator Chorus generuje przecietnie popyt
na odczynniki o wartosci ponad 4,4 tys. EUR rocznie (system catkowicie zamkniety, odczynniki moze
dostarczac jedynie Diesse). Dla poréwnania, najwiekszy aparat hematologiczny Orphée (Mythic 22
Auto Loader) generuje zapotrzebowanie na odczynniki o wartosci okoto 550 EUR rocznie.

Ponizszy wykres przedstawia przychody Grupy Diesse ze sprzedazy odczynnikéw linii Chorus (w
min EUR).
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Rada Dyrektoréw Orphée SA zwraca uwage, ze Srednia roczna stopa wzrostu sprzedazy odczynnikow
linii Chorus wynosi za ostatnie 5 lat 25%, a ze wzgledu na spodziewane istotne zwiekszenie skali
rocznej sprzedazy analizatoréw Chorus w kolejnych okresach ten wskaznik powinien dynamicznie
rosnac.

W ocenie Emitenta, bardzo wysokim
potencjatem generowania wartosci w
Grupie Orphée cechuje sie réwniez linia
VesMatic z oferty Diesse, ktdra obejmuje
portfolio automatycznych analizatoréw
ESR, dedykowanych matym, $rednim oraz
duzym laboratoriom analitycznym. Badanie
ESR (w Polsce znane pod nazwg OB -
Odczyn Biernackiego) nalezy do najczesciej
zlecanych badan na $wiecie — okoto 70%
wszystkich préobek krwi poddawana jest
analizie pod katem wartosci wskaznika
sedymentacji erytrocytéow (ESR). Linia
VesMatic, podobnie jak Chorus, jest

systemem zamknietym, w ktérym jedynym
dostawcag transponderow (element zuzywalny, zliczajgcy wykonane testy) jest Diesse. Rynkowgq
atrakcyjnos¢ linii VesMatic potwierdza dystrybuowanie jej — oprécz Grupy Orphée - przez jedng z
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najwiekszych swiatowych firm branzy diagnostyki
medycznej jako uzupetnienie wtasnego portfolio
urzadzen hematologicznych.

Rada Dyrektoréw Orphée SA zwraca uwage, ze
standardem na rynkach rozwinietych jest

zautomatyzowane badanie wartosci ESR (OB). Na
, rynkach rozwijajacych sie, do ktérych nalezg m.in.
3 Polska, Europa  Wschodnia, Afryka, @ Ameryka
Potudniowa, Azja Potudniowo-Wschodnia, badania wykonuje sie obecnie gtéwnie metodg manualng,
a automatyzacja procesu badania wskaznika ESR dopiero nastepuje. To stanowi o potencjale rozwoju
sprzedazy linii VesMatic w kanatach dystrybucji Grupy Orphée SA, w duzej czesci obejmujacych kraje
rozwijajgce sie (Grupa Diesse skupiata sie na krajach rozwinietych).

Grupa Orphée zidentyfikowata nastepujace gtéwne aspekty zwigzane z potencjatem Grupy Diesse do
generowania wartosci dla akcjonariuszy:
e Segment immunologiczny, ktéry cechuje sie niskim nasyceniem, a w ktérym Diesse posiada
wysokie]j jakosci produkty
e Relatywnie niska konkurencja na rynkach Diesse
e Ekspozycja na nowe rynki
e Posiadanie najnowszych technologii.

Jednoczesnie obszary, w ktérych Emitent zidentyfikowat mozliwosci znaczacej poprawy w Grupie
Diesse dotyczyty:

e Jakosci zarzadzania sferg finanséw (obecnie odpowiada za nig przedstawiciel Grupy Orphée,
Pan Tadeusz Tuora)

e Zbednego kapitatu pracujacego (niniejsze Sprawozdanie uwidacznia juz pozytywne trendy w
tym zakresie)

e Niewykorzystanego potencjatu sprzedazy (marketing produktow, promocja, serwis i obstuga
klientow zostaje przejmowana przez Grupe Orphée, rozpoczat sie proces rejestracji
produktow Diesse na rynkach, na ktérych nie byty dotychczas obecne — gtdwnie na rynkach
rozwijajacych sie)

e Sieci sprzedazy (rozpoczat sie proces wigczania sieci sprzedazy Diesse do Grupy Orphée,
wdrazane sg standardy Grupy Orphée).

Do najwazniejszych potencjatéw synergii w zakresie zwiekszania sprzedazy nalezy zaliczy¢:

e Cross-selling produktéw Diesse poprzez sie¢ dystrybucji Grupy Orphée oraz odwrotnie
(komplementarnos¢ sieci dystrybucji polega na silniejszej obecnosci Diesse na rynkach
rozwinietych, a Orphée na rynkach rozwijajgcych sie; komplementarnos¢ produktowa polega
na posiadaniu przez Grupe Orphée oferty z zakresu hematologii i biochemii, ktérg Diesse
rozszerzyto o immunologie, ESR (OB) i mikrobiologie)

e Kontrakty OEM w oparciu o produkty i technologie Diesse.
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Ostrozne symulacje finansowe mozliwych do uwolnienia efektéw synergii po wtgczeniu Grupy Diesse
do Grupy Orphée zostaty oszacowane przez Rade Dyrektoréow Orphée SA i doradcéw Emitenta na 6,5
miIn EUR rocznie na poziomie operacyjnym, co jest do osiggniecia w perspektywie 3-4 lat.
Jednoczesnie istotne efekty synergii powinny by¢ widoczne w wynikach finansowych Grupy Orphée
od 2014 roku.

Rada Dyrektoréw Orphée SA zwraca uwage na pozytywne efekty procesu zwiekszania efektywnosci
operacyjnej i finansowej Grupy Diesse, ktdre zauwazalne sg w wynikach finansowych osiggnietych
przez Grupe Diesse.

Ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane ksiegowe dane finansowe Grupy Diesse (w tys. EUR).

Wybrane dane finansowe w tys. EUR STAN NA STAN NA ZMIANA
30.09.2013 30.06.2013
Przychody netto ze sprzedazy Net revenues from sales 15230 10 245 4985
Marza brutto na sprzedazy Gross margin on sales 6297 4378 1919
Koszty sprzedazy Selling costs 3809 2677 1132
Zysk/ strata netto Net profit/loss 708 621 87
Zapasy Stock 5756 5826 -70
Naleznosci Receivables 10 224 10016 208
Dtug netto Net debt 18 769 19 808 -1039

W pordwnaniu do | potowy 2013 r. w Il kw. nastgpit wzrost sprzedazy o 4.985 tys. EUR. Marza brutto
na sprzedazy utrzymuje sie na stalym poziomie - w | pétroczu marza brutto na sprzedazy wynosita
43%, podczas gdy w Il kwartale nastgpit nieznaczny spadek do 41%. Warto zwrdci¢ uwage, ze przy
jednoczesnym wzroscie sprzedazy udziat kosztéw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy spadt z 26%
do 25% (podobnie sytuacja wygladata w | potroczu, kiedy to przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy
udziat kosztéw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy spadt z 27% do 26%). Od poczatku 2013 roku
Grupie Diesse udato sie zmniejszy¢ zadtuzenie netto o 1,7 min EUR, a catkowitg wartos¢ zadtuzenia o
2,5 min EUR.

Dynamicznie poprawiajgcy sie efektywnos¢ dziatalnosci Grupy Diesse po wigczeniu jej do Grupy
Orphée prezentujg dane zarzadcze, ktére pomijajg rozwigzane w | kwartale br. rezerwy (w tys. EUR).

. Il KWARTAL | Il KWARTAL | KWARTAL

000 EUR 2013 2013 2013 NEKW./ILLKW | 1L KW./ 1. KW
EBITDA 1021 046 966 071 396 343 106% 144%
EBIT 640 582 618 379 66 250 103% 833%

Z danych zarzadczych Grupy Diesse wynika, ze wzrost przychoddéw ze sprzedazy narastajgco w I
kwartale br. wzgledem | pétrocza wynidst 49 proc., natomiast w Il kwartale zanotowano 9% spadek
przychodéw w stosunku do Il kwartatu. Powodem byta sezonowos$¢ sprzedazy w Grupie Diesse w
okresie wakacyjnym. Jednoczesnie dzieki dziataniom optymalizacyjnym catkowite koszty grupy w
samym lIl kwartale spadty wobec drugiego kwartatu o 12 proc. Pozytywny trend dla dziatalnosci
operacyjnej Grupy Diesse znalazt odzwierciedlenie w wyniku EBITDA w Il kwartale 2013 roku, ktory
wzrést o 6 proc. wzgledem Il kwartatu, osiggajac dodatnig dynamike wzrostu, pomimo 9% spadku
przychoddéw ze sprzedazy. Wynik operacyjny w Il kwartale wzrést o 3 proc. Nastgpit spadek kosztéow
finansowych ze 235 tys. EUR do 198tys. EUR i zadtuzenia netto z 19 808 tys. EUR do 18 769 tys. EUR.
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Ponizej w tabeli przedstawione zostaty w celach prezentacyjnych wybrane jednostkowe dane
finansowe poszczegdlnych podmiotdw Grupy Orphée za okres trzech kwartatéw 2013 r. w tys. PLN
(dane nie obejmuja korekt konsolidacyjnych).

KORMIEJ - KORMEJ INNOVATION GRUPA
ORPHEE SA | RUStAND DIANA SP. ENTERPRISE DIESSE
SP.Z0.0 20.0 LIMITED
Przychody netto ze sprzedazy Net revenues from sales 25207 14 928 1998 9675 64316
Marza brutto na sprzedazy Gross margin on sales 8802 6 405 89 2 306 26 587
EBITDA EBITDA 3667 2219 -284 -1452 11908
Zysk/ strata netto Net profit/loss 4 488 1171 -2 -2208 2989

PODSUMOWANIE:

Orphée SA, Kormiej Rustand, Grupa Diesse prezentujg dodatnie dynamiki wynikéw finansowych i
generujg zyski. Dotyczy to takze aktywow produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA, ktoérych
wiaczenia w struktury Grupy Orphée Emitent spodziewa sie do kornca | potowy 2014 r. Szczegdlnie
duzy potencjat rozwoju w kolejnych latach Emitent widzi w przypadku Grupy Diesse, a takze w
zakresie dystrybucji rewolucyjnego analizatora POCT BlueBox, za ktdrego proces komercjalizacji
odpowiada PZ Cormay SA

W przypadku spétki Innovation Enterprise Rada Dyrektoréw Orphée SA podjeta decyzje o
przeprowadzeniu w 2013 roku restrukturyzacji (proces nie byt planowany do | kw. 2013 r.), majacej
na celu zwiekszenie potencjatu generowania wartosci przez te spotke dla akcjonariuszy Orphée SA w
kolejnych okresach. Zmiany przeprowadzane w Innovation Enterprise maja na celu nie tylko
zwiekszenie sprzedazy i zmniejszenie kosztow operacyjnych dziatania tej spétki, ale rowniez zmiane
strukture kosztow catkowitych, w ktérych wzrosnie rola wydatkdw na badania i rozwéj. Grupa
Orphée zamierza inwestowa¢ we wzmocnienie marki Audit Diagnostics, marki uzywanej przez
Innovation Enterprise, ktéra jest bardzo dobrze postrzegana na globalnym rynku diagnostyki
medycznej i ktéra stanie sie wyzszg, prestizowg markg Grupy Orphée w zakresie biochemii. Rada
Dyrektoréw Orphée SA zwraca réwniez uwage na fakt, iz spotka Innovation Enterprise posiada 3,5
min EUR skumulowanych strat z lat ubiegtych do wykorzystania w ramach optymalizacji podatkowej
Grupy Orphée. Jednoczesnie spotka Innovation Enterprise jest potencjalnym podmiotem do realizacji
optymalizacji podatkowej Grupy w kolejnych okresach z powodu przyjaznego otoczenia
gospodarczego i podatkowego w Irlandii.
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RAPORT JEDNOSTKOWY

7. JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ORPHEE SA

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Informacje o podstawie sporzadzenia sprawozdania finansowego, walucie sprawozdawczej oraz
zastosowanym poziomie zaokraglen

Niniejsze kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe ORPHEE SA zostato sporzadzone w celu
przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci oraz przeptywédw pienieznych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF") oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Od 8 stycznia 2010 r ORPHEE), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF") oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Walutg sprawozdawczg i funkcjonalng niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
frank szwajcarski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach frankéw szwajcarskich (o ile nie
wskazano inaczej). Dla celéow prezentacyjnych pozycje sprawozdan sg przeliczane na ztoty polski.
Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty przeliczone na
walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajagce z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 21. W ORPHEE SA za poziom istotnosci przyjeto 5% sumy bilansowej oraz 5%
przychoddéw netto ze sprzedazy towardw i produktéw

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny niektérych aktywéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych) oraz niektérych
aktywow finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Akcje i udziaty
w jednostkach zaleznych wyceniane sg wg ceny nabycia zgodnie z MSR 27. Najistotniejsze ze
stosowanych przez ORPHEE SA zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane w punktach ponizej

Polityka rachunkowosci ORPHEE SA
Zasady rachunkowosci zostaty ustalone zgodnie z prawem szwajcarskim, gtdwnie w oparciu o
Rozdziat 32 Kodeksu obowigzkéw dotyczacy rachunkowosci handlowe;j.

Celem tych zasad jest stworzenie prawdziwego i rzetelnego obrazu aktywoéw, sytuacji finansowe;j i
zyskéw spotki. Standardy te okreslajg takze w jasny i spdjny sposdb podstawowe zagadnienia
rachunkowosci.
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Wycena wartosci niematerialnych i prawnych
Wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug ich ceny zakupu w nastepujacych grupach:
Wartosci niematerialne i prawne :

1. Koszt poczatkowy
2. Badania i rozwoj
3. Koncesje, patenty, licencje

Rzeczowe aktywa trwate:

Siedziba i instalacje
Meble biurowe
Sprzet komputerowy
Sprzet przemystowy
Pojazdy

vk wnN e

Odpisy amortyzacyjne

Deprecjacja aktywow jest prowadzona w sposob liniowy na nastepujgce okresy: - 3 lata na koszty
poczgtkowe oraz sprzet komputerowy - 5 lat na badania i rozwdj, koncesje, sprzet przemystowy i
pojazdy - 10 lat na siedzibe i instalacje i meble biurowe

Wycena rezerw
- Metoda : zgodna z metodg 'first in, first out' dla instrumentéw i sredniego jednostkowego kosztu
dla czesci zamiennych i odczynnikéw

- Wycena: zgodnie z ceng zakupu towaréw
- Odpisy aktualizujgce wartosc rezerw w przypadku starzenia sie towaréw

Wycena naleznosci
- Zgodnie z wartos$cig nominalng wystawionych faktur.

SRODKI PIENIEZNE | NALEZNOSCI (w obcych walutach)

- Roczne state oprocentowanie jest ustalane na poczatku roku obrotowego. Ewentualne regulacje
wykonywane sg na koncu roku obrotowego zgodnie z oficjalnym oprocentowaniem wskazanym przez
rzad. - Punktualnie, po rozliczeniu z dtuznikami, korekta w rachunku 'straty z tytutu rdznicy kursowej'
lub 'zysku z tytutu réznicy kursowej'.

Wycena zobowiqgzan
- Wedtug wartosci nominalnej wystawionych faktur.

- Naliczane odsetki w przypadku pdznych ptatnosci.

Podatek od dochodu i inne
- Zgodnie z porozumieniem podatkowym z przedtuzeniem na 5 lat
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej ORPHEE SA (Statement of Financial Position)

(w tys. CHF)
AKTYWA ASSETS 30.09.2013 30.09.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 22 627 152
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 61 75
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments
Wartosé firmy Goodwill
Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 461 38
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates 22 105
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets
Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale
Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 39
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 20047 5529
Zapasy Inventories 3455 2558
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 525 2285
Biezgce aktywa podatkowe Current tax assets
Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments
Pozostate aktywa Other assets 37 275
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 16 030 412
Aktywa !(Iasyflkowane jako przeznaczone do Assets classified as intended for sale
sprzedazy
SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 42 674 5681
PASYWA LIABILITIES 30.09.2013 | 30.09.2012
A. KAPITAL WEASNY EQUITY 36 616 - 232
1. Kapitat zaktadowy 1.Stock capital 2461 1000
2. Nalez tat kapitat zaktad ielkos¢ . .
X alezne wptaty na kapitat zakfadowy (wielkosc 2. Capital paid-up and unsubscribed (negative value)
ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 3. Own shares for sale (negative value)
4, Kapitat zapasowy 4. Reserve capital 33467
4.1. Z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 4.1 The surplus from the sale of shares above nominal
nominalnej value 33467
4.2. Kapitat zapasowy spétki akcyjnej — kapitat 4.2 Reserve capital public limited company - capital
tworzony obowigzkowo na podstawie art. 396 created mandatory based on Article 396 of the Code
Kodeksu spétek handlowych. of Commercial Companies.
4.3. Z doptat akcjonariuszy uiszczanych w zamian za 4.3 The contributions of shareholders to be paid in
przyznanie im szczegdlnych uprawnien w spétce (tj. return for granting them special rights in the company
akcji uprzywilejowanych, czy uprawnien osobistych (ie, preferred shares, or personal rights
4.4 Z innych $rodkéw co do ktdrych ustawa 4.4 From other funds on which the law provides
przewiduje obwigzek przelania ich na ten kapitat unavoidable duty of transferring them to the capital
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 5. Revaluation reserve capital
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6. Other reserve capital
6.1 Inne Kapitaty celowe ( tworzone np. na 6.1 Other Equity purposeful (eg created on
inwestycje) investments)
6.2 Z innych odpiséw 6.2 On the other write-offs
7. Réznice k li ia jednostek
oOznice KUrsowe z przeliczenta jednoste 7.Exchange gain (loss) on consolidation
podporzadkowanych
a) dodatnie réznice kursowe a) positive
b) ujemne réznice kursowe b) negative
8. Zyski zatrzymane 8.Retained profits 688 - 1232
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8.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych ;)sgeL\:ir:)(iI:tpr:)rLij;Zg earnings or uncovered loss of -618 - 2376
8.2. Zysk (strata) netto 9. Net profit (loss) 1306 1143
?\Aieﬁ)(gs;szj;zny;:;J netto w ciggu roku obrotowego 10. Charges (negative value)

9. Udziat mniejszosci w zysku/ stracie roku ( wielko$¢ 9. Minority share in the profit / loss for the year

ujemna) (negative value)

1. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 1. Equity attributable to equity holders of the parent 36 616 - 232
jednostki dominujacej company

II. Kapitaty mniejszosci Il. Minority shareholders capital

1.1 Udziat mniejszosci w zysku roku obrotowego I1.1 Minority share in the profit of the financial year

11.1 Z innych odpiséw 11.1 The other write-offs

ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 6 058 5914
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 4 805 4763
Kredyty i pozyczki Credits and loans 600 600
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 4205 4163
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych Liabilities from pension benefits

zzgﬁow(;zf;:giz tytutu odroczonego podatku Liabilities from deferred income tax

Rezerwy na zobowigzania Provisions for liabilities

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania Trade liabilities and other liabilities

Przychody przysztych okreséw Deferred income

Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 1253 1151
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania Trade liabilities and other liabilities 386 539
Kredyty i pozyczki Credits and loans 844 598
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities

Biezace zobowigzania podatkowe Current tax liabilities

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Provisions for other liabilities and charges 23 14
Przychody przysztych okreséw Deferred income

Pozostate zobowigzania Other liabilities

tfa/t;?;ﬂ?Zka;:;;Zikwc:3};:;:?:T(gs’;‘:i:;:azc:g:‘?;aomI Liébilities related directly to the fixed assets classified

sprzedazy as intended for sale

SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 42 674 5681

Sprawozdanie z catkowitych dochodédw ORPHEE SA (Statement of Income) (w tys.

CHF)
01.01.2013 | 01.01.2012 | 01.07.2013 | 01.07.2012
30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2013 | 30.09.2012
e e iy | Wt s fom e forodats | | | aesame
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 2561 2556 922 1082
D. Koszty sprzedazy Selling costs 644 1195 54 593
E. Koszty administracyjne Administration costs 447 192 70 9
F. Pozostate przychody Other revenues 11 16 5 1
G. Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses profits
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 1481 1184 803 481
I. Przychody finansowe Financial revenues 40 10 7 7
J. Koszty finansowe Financial costs 211 47 61 18
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 1310 1147 749 470
:'ézei(‘jx;tEk dochodowy  (aktywa i Income tax (assets and provisions) 4 4
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M: Zysk”netto roku obrotowego | Net Proflt of Ithe financial year from 1306 1143 749 470
dziatalnos¢ kontynuowana continued activity
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalno$¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 1306 1143 749 470
1.2.Inne dochody catkowite Other total income
1.2.1.Niezrealizowane zyski na
papierach wartosciowych Unrealized profits from securities
przeznaczonych do sprzedazy avaliable for sale
inwestycyjnej
I.Z‘ZI.N.adwyzka z aktualizacji wyceny Overage surplus from revaluation
udziat jedni
1.2.3.Przeliczenie na walute Conversion on presentation currency
prezentacji jednostki zalezne subsidiaries
1.2.4.Przeliczenie na walute Conversion on presentation currency
prezentacji-jednostki stowarzyszone assosiated
:;2;':‘;.21??2;2?12;355 :s Unrealized profits on operations
P y . p jacy hedged cash
przeptywy pieniezne
1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy Income tax relating to other total
innych catkowitych dochoddéw earning
1.3.tacznie inne catkowite dochody Totsl other earnings
1.4. Wyn|I.( calosmowy. (zysk/strata Tota! result (net profit/loss + - other 1306 1143 749 470
netto + - inne catkowite dochody earnings)
M.1. Zysk netto roku Net profit of the financial year 1306 1143 749 470
attibutable
MAI.'l.' Przly;.)adajacy Akcjonariuszom to minority shareholders
mniejszosciowym
M'I'Z.' A.kCJo.narluszom jednostki to the parent company's shareholders 1306 1143 749 470
dominujacej
1.4. Calkoywty dochdd ogdtem Total income attributable:
przypadajacy :
1.4.1.Udziatowcom mniejszosciowym to minority shareholders
I.4.2..Ak(.:Jon.ar|uszom Jednostki to the parent company's shareholders
dominujacej
Przeptywy pieniezne ORPHEE SA (Cash Flow Statement) (w tys. CHF)
TRESC ITEM nota | 30.09.2013 30.09.2012
A. Przep.vaYy srodkow pienieznych z dziatalnosci A. Operating cash flow
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto I. Net profit (loss) 1306 1143
. .Korekt\'/ flzgadnlaj.alce. zysk netto do srodkéw z II. Total adjustments 560 . 512
dziatalnosci operacyjnej razem
1. Amortyzacja 1. Depreciation 6 28 29
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and shares in profits (dividends) 50
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity
5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories 201 533
7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables 1191 - 670
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 8. Changes in short-term liabilities, excluding
s . . . ) - 832 - 140
z wyjatkiem pozyczek i kredytow loans and credits
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 9. Changes in prepayments and accruals -28 - 278
10. Inne korekty 10. Other adjustments
1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci IIl. Net operating cash flow (I+11) 1866 632

operacyjnej (I+11)

inwestycyjnej

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

B. Cash flows from investment activities

I. Wptywy

I. Income
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1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych

1. Sale of intangible and tangible fixed assets

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

2. Sale of investments in real estate and
intangible assets

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

3. From financial assets, including:

a) w jednostkach powigzanych

a) in assosiated

b) w pozostatych jednostkach

b) in entities

- zbycie aktywow finansowych

- sale of financial assets

- dywidendy i udziaty w zyskach

- dividends and shares in profits

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- repayment granted of long-term loans

- odsetki

- interest

- inne wptywy z aktywéw finansowych

- other income from financial assets

4. Inne wptywy inwestycyjne

4. Other investment income

1l. Wydatki 1. Expenses 22 220 49
1. Nabycie wartosci nler’natenalnych prawnych 1. Purchase of intangible and tangible assets 115 10
oraz rzeczowych aktywodw trwatych
2: Inwestyqe W nieruchomosci oraz wartosci 2. Investments in real estate and intangible assets
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including: 22 105 39
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated 22 105
b) w pozostatych jednostkach b) in entities 39
- nabycie aktywéw finansowych - purchase of financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted 39
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses
WI. Przeplywy pienigine netto 2 dziaianosci Ill. Net investment cash flow (I-1) -22220 a9
inwestycyjnej (I-11)
C'. Przepfyv‘vy $rodkéw pienigZnych z dziatalnosci C. Cash flows from financial operations
finansowej
I. Wptywy I. Income 18 506
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i | 1. Net income from the issuance of shares and
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat other capital instruments and additional 18 506
do kapitatu payments to capital
2. Kred.yty i Pozyczkl i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans
zobowigzania
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities
4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income
1l. Wydatki 1l. Expenses 95 233
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych 1. Purchase of own shares
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2. Dividends and other payments to shareholders
3. Inr?e, niz wypfaty na rzec.z wilasauell, wydatki z 3. Distributions of profit other than payments to
podziatu zysku (zmiany kapitatéw wtasnych , koszt
: h shareholders
pozyskania kapitatu)
4. Sptaty kredytow i pozyczek 4. Repayment of credits and loans 95 233
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 7. Payment of liabilities arising from financial
finansowego leases
8. Odsetki 8. Interest
9. Inne wydatki finansowe 9. Other financial expenses
"_I' Przepfyyvy pienigzne netto z dziafalnosci 11l. Net cash flows from financial operations(I-Il) 18411 233
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(AIL+B.IC.IN) D. Total net cash flows (A.l11.+B.111+C.lIII) 1943 349
‘Ii;f;::?sowa zmiana stanu érodkéw pienigznych, E. Net balance sheet change in cash, including: -1943 349
- ’z.ml.ana stanu Srodkow pienigznych z tytufu — changes in cash due to exchange differences
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 17 973 63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 16 030 412

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

- restricted cash

str. 50




Il KWARTAL 2013 — OKRES
01.07.2013-30.09.2013
CHF

Il KWARTAL 2012 — OKRES
01.07.2012-30.09.2012
CHF

1. Amortyzacja 1. Depreciation

10

10

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym za

zakoriczone 30 wrzesnia 2013r. ( w tys. CHF)

Il kwartaty
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Stan na 01.01.2012r 1000 -4 007 -3007 -3007
Przeniesienie zysku na pozostaty kapitat zapasowy 1631 1631 1631
Wyptata dywidendy/ Emisja Akcji 16 424 16 424 16 424
Pokrycie straty 0 0
Zysk lub strata, przeniesienie sSrodkéw z emisji 660 -660 1757 1757 1757
Stan na 31.12.2012 1660 15764 0 -619 | 16 805 0 | 16805
Stan na 01.01.2013 r 1660 15764 0 -619 | 16 805 0 | 16805
Emisja akcji( * aportowe + gotdwkowe) 19470 19470 19470
Przeniesienie zysku na pozostaty kapitat zapasowy 801 -801 0 0
Koszty emisji -965 -965 -965
Wyptata dywidendy oraz inne korekty koszty emisji -1 1 0 0
Zysk lub strata 1306 1306 1306
Odkupienie udziatéw 0
Stan na 30.09.2013 r 2461 33467 0 688 | 36616 0| 36616

Sprawozdanie z sytuacji finansowej ORPHEE SA ( Statement of Financial

Position) (w tys. PLN)

Dla celéw prezentacji danych w poszczegdlnych tabelach niniejszego raportu, niektére dane moga by¢ zaokraglone., co wynika z innego

kursu przeliczeniowego dla poszczegdlnych pozycji .Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg prezentowanego sprawozdania finansowego

jest frank szwajcarski a przeliczenia stuzg zademonstrowaniu tych wartosci w PLN

AKTYWA ASSETS 30.09.2013 30.09.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 78 063 517
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 210 255
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments

Wartosé firmy Goodwill

Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 1590 129
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates 76 262

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets

Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale

Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 133
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 69 162 18 804
Zapasy Inventories 11 920 8 698
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 1811 7770
Biezgce aktywa podatkowe Current tax assets

Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments
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Pozostate aktywa Other assets 128 934
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 55304 1402
Aktywa !(Iasyflkowane Jako przeznaczone do Assets classified as intended for sale
sprzedazy
SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 147 225 19321
PASYWA LIABILITIES 30.09.2013 30.09.2012
A. KAPITAt WEASNY EQUITY 126 325 - 790
1. Kapitat zaktadowy 1.Stock capital 8490 3
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ 2. Capital paid-up and unsubscribed (negative
ujemna) value)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$é ujemna) 3. Own shares for sale (negative value)
4. Kapitat zapasowy 4. Reserve capital 115461
4.1. Z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej 4.1 The surplus from the sale of shares above 115 261
wartosci nominalnej nominal value
4.2. Kapitat zapasowy spétki akeyjnej — kapitat 4.2 Reserve capital public limited company -
tworzony obowigzkowo na podstawie art. 396 capital created mandatory based on Article 396 of
Kodeksu spétek handlowych. the Code of Commercial Companies.
4.3. Z doptat akcjonariuszy uiszczanych w zamian
P L ! j y v L, ) 4.3 The contributions of shareholders to be paid
za przyznanie im szczegélnych uprawnien w spotce | | ) o )
K . o o, in return for granting them special rights in the
(tj. akcji uprzywilejowanych, czy uprawnien . .
R company (ie, preferred shares, or personal rights
osobistych
. 3 3 3 4.4 From other funds on which the law provides
4.4 Z innych $rodkoéw co do ktérych ustawa i .
L . L X unavoidable duty of transferring them to the
przewiduje obwigzek przelania ich na ten kapitat R
capital
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 5. Revaluation reserve capital
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6. Other reserve capital
6.1 Inne Kapitaty celowe ( tworzone np. na 6.1 Other Equity purposeful (eg created on
inwestycje) investments)
6.2 Z innych odpisow 6.2 On the other write-offs
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek . o
7.Exchange gain (loss) on consolidation
podporzgdkowanych
a) dodatnie rdznice kursowe a) positive
b) ujemne réznice kursowe b) negative
8. Zyski zatrzymane 8.Retained profits 2374 - 4191
X 8. Undistributed earnings or uncovered loss of
8.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych X i -2132 - 8079
previous periods
8.2. Zysk (strata) netto 9. Net profit (loss) 4506 3
8.3. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
. p y. ¥ a8 & 10. Charges (negative value)
(wielko$¢ ujemna)
9. Udziat mniejszosci w zysku/ stracie roku ( 9. Minority share in the profit / loss for the year
wielko$¢ ujemna) (negative value)
I. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 1. Equity attributable to equity holders of the 126 325 201
jednostki dominujacej parent company
II. Kapitaty mniejszosci 1. Minority shareholders capital
. L, 11.1 Minority share in the profit of the financial
11.1 Udziat mniejszosci w zysku roku obrotowego
year
11.1 Z innych odpiséw 1.1 The other write-offs
ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 20900 20
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 16 577 16
Kredyty i pozyczki Credits and loans 2070 2040
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 14 507 14 158

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Liabilities from pension benefits

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Liabilities from deferred income tax

Rezerwy na zobowigzania

Provisions for liabilities
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Zobowi ia handl tat
° ovs.nqzarTla andlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities
zobowigzania
Przychody przysztych okreséw Deferred income
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 4323 3913
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
. d . P Trade liabilities and other liabilities 1332 1831
zobowigzania
Kredyty i pozyczki Credits and loans 2912 2034
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities
Biezgce zobowigzania podatkowe Current tax liabilities
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Provisions for other liabilities and charges 79 48
Przychody przysztych okreséw Deferred income
Pozostate zobowigzania Other liabilities
Zobowm.lzama z.W|qzane b.e.zposrednlo z aktywami Liabilities related directly to the fixed assets
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do classified as intended for sale
sprzedazy
SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 147 225 19 321

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw ORPHEE SA

(Statement of Income) (w tys.

PLN)
1l KWARTALY 1l KWARTALY 1l KWARTAL 11l KWARTAL
TRESE ITEM NARASTAJACO — | NARASTAJACO — OKRES OD OKRES OD
STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN 01.07.2013 DO 01.07.2012 DO
30.09.2013. 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
A. Przychody nettolze.sprzed?zyl Net revenues from sales of. 25208 26 257 6236 9516
produktow, towardw i materiatow products, goods and materials
B. Kos.ztylspljzedany’ch produktéw, Costs ?f products, goods and 16 406 17 349 3056 5745
materiatow i towaréw materials sold
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 8 802 8908 3180 3771
D. Koszty sprzedazy Selling costs 2214 4166 192 2067
E. Koszty administracyjne Administration costs 1536 671 243 31
F. Pozostate przychody Other revenues 38 56 19 3
G. Pozostate koszty Other operating expenses
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 5090 4127 2764 1676
1. Przychody finansowe Financial revenues 137 34 32 23
J. Koszty finansowe Financial costs 725 162 211 61
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 4502 3999 2585 1638
t. Podatek dochodowy (aktywa i Income tax (assets and 14 15
rezerwy) provisions)
M.. Zysk n’e’tto roku obrotowego Net proflt_of the fln.ar.mal year 4488 3984 2585 1638
dziatalnos¢ kontynuowana from continued activity
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalno$¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 4488 3984 2585 1638
1.2.Inne dochody catkowite Other total income
1.2.1.Niezrealizowane zyski na
papierach wartosciowych Unrealized profits from securities
przeznaczonych do sprzedazy avaliable for sale
inwestycyjnej
1.2.2.Nadwyzka z aktualizacji Overage surplus from revaluation
wyceny
1.2.3.Przeliczenie na walute Conversion on presentation
prezentacji jednostki zalezne currency subsidiaries
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1.2.4.Przeliczenie na walute
prezentacji-jednostki
stowarzyszone

Conversion on presentation
currency assosiated

1.2.5.Niezrealizowane zyski na
operacjach zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne

Unrealized profits on operations
hedged cash

1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochoddéw

Income tax relating to other total
earning

1.3.tacznie inne catkowite dochody

Totsl other earnings

1.4. Wynik cato$ciowy (zysk/strata

Total result (net profit/loss + -

operacyjnej (I+11)

netto + - inne catkowite dochody other earnings) 4488 3984 2585 1638
M.1. Zysk netto roku Net profit of the financial year 4488 3984 2585 1638
attibutable
M'I'.l' Pr.zypadajqcy. o to minority shareholders
Akcjonariuszom mniejszosciowym
M.I.2.. A.kCJOII’]aI’IUSZOI'T] jednostki to the parent company's 4488 3984 2585 1638
dominujacej shareholders
4. Calkoyvlty dochéd ogétem Total income attributable:
przypadajacy :
I.4.-1.FJdZ|’ai.owcom to minority shareholders
mniejszosciowym
1.4.2.Akcjonariuszom jednostki to the parent company's
dominujacej shareholders
Przeptywy pieniezne ORPHEE SA (Cash Flow Statement) (w tys. PLN)
TRESC ITEM 30.09.2013 30.09.2012
A..PrzepIsz_ly srodko.w Rlenlqznych z A. Operating cash flow
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto I. Net profit (loss) 4506 3888
Il. Korekty uzgadniajace zysk netto do II. Total adjustments 1932 -1741
Srodkow z dziatalnosci operacyjnej razem
1. Amortyzacja 1. Depreciation 97 99
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and shares in profits (dividends)
4., Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity
5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions 48
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories 693 1813
7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables 4109 -2279
8. Zmiana stanu zobowigzan ) L .
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 8. Changes in s'hort-term liabilities, excluding -2870 -a77
. loans and credits
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 9. Changes in prepayments and accruals -97 -945
10. Inne korekty 10. Other adjustments 1
Ill. Przeplywy pienigine netto z dziafalnosci | |\ o o rating cash flow (1+11) 6438 2147

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

B. Cash flows from investment activities

I. Wptywy

I. Income

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych

1. Sale of intangible and tangible fixed assets

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

2. Sale of investments in real estate and
intangible assets

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

3. From financial assets, including:

a) w jednostkach powigzanych

a) in assosiated

b) w pozostatych jednostkach

b) in entities
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- zbycie aktywow finansowych

- sale of financial assets

- dywidendy i udziaty w zyskach

- dividends and shares in profits

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- repayment granted of long-term loans

- odsetki

- interest

- inne wptywy z aktywéw finansowych

- other income from financial assets

4. Inne wptywy inwestycyjne

4. Other investment income

1l. Wydatki 1l. Expenses 76 659 167
1. Nabycie wartosci mematerlalny’ch I 1. Purchase of intangible and tangible assets 397 34
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 2. Investments in real estate and intangible
niematerialne i prawne assets
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including: 76 262 133
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated 76 262
b) w pozostatych jednostkach b) in entities 133
- nabycie aktywéw finansowych - purchase of financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted 133
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosei |\, ¢ investment cash flow (I-11) -76 659 -167
inwestycyjnej (I-11)
¢ P rzepfy’V\{y.srodkow !nemeznych z C. Cash flows from financial operations
dziatalnosci finansowej
I. Wptywy I. Income 63 846
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji 1. Net income from the issuance of shares and
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych other capital instruments and additional 63 846
oraz doptat do kapitatu payments to capital
2. Kred.yty i Pozyczkl i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans
zobowigzania
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities
4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income
1l. Wydatki 1l. Expenses 328 793
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 2. Dividends and other payments to
wiascicieli shareholders
3. Inne,.nlz wy[.)’{aty narzecz \.N{aSCICIe.“’ , 3. Distributions of profit other than payments
wydatki z podziatu zysku (zmiany kapitatow
) . to shareholders

wtasnych , koszt pozyskania kapitatu)
4. Sptaty kredytow i pozyczek 4. Repayment of credits and loans 328 793
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw 7. Payment of liabilities arising from financial
leasingu finansowego leases
8. Odsetki 8. Interest
9. Inne wydatki finansowe (w tym korekta z
tytutu przejsciowej ujemnej réznicy z wyceny 9. Other financial expenses
jednostek zaleznych)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 11l. Net cash flows from financial

" X . 63518 -793
finansowej (I-11) operations(I-1)
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(AIL+B.IIIC.IN) D. Total net cash flows (A.l11.+B.11I1+C.II1) 6703 1187
E: Bl!ar}sowa zmiana stanu srodkéw E Net.balance sheet change in cash, -6703 1186
pienieznych, w tym: including:
- zmi t Srodkéw pienieznych z tytut

Iz.rm'ana stanu srodkow pienigznych z tytulu — changes in cash due to exchange differences
roznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 62 007 214
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 55 304 1402
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11l KWARTAL 2013 — OKRES IIIKWARTAL 2012 — OKRES
01.07.2013-30.09.2013 01.07.2012-30.09.2012
PLN PLN
1. Amortyzacja 1. Depreciation 34 35

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za Il kwartaty zakoriczone 30 wrzesnia

2013r.
= g g _ o
=) S Z o= o = g
5% | SN:tE [R3|8E322| 85 |82 S5
€8 | 25882 &8s z58%| 88 |Sg| ¢c@
Stan na 01.01.2012 r 3387 -13571 | -10184 -10 184
Przeniesienie zysku na pozostaty kapitat zapasowy 5524 5524 5524
Wyptata dywidendy/ Emisja Akcji 55625 55625 55 625
Pokrycie straty
Zysk lub strata, przeniesienie srodkéw z emisji 2235 -2235 5951 5951 5951
Stan na 31.12.2012 5622 53390 -2096 | 56915 56 915
Stan na 01.01.2013 r 5727 54 386 -2136 | 57977 57977
Emisja akcji( * aportowe + gotéwkowe) 67172 67172 67172
Przeniesienie zysku na pozostaty kapitat zapasowy 2763 -2763
Koszty emisji -3329 -3329 -3329
Wyptata dywidendy oraz inne korekty koszty emisji -3 3
Zysk lub strata 4506 4506 4506
Odkupienie udziatéw
Stan na 30.09.2013 r 8490 115461 2374 | 126325 126 325

8. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE

W ciggu trzech kwartatéw 2013 roku spdtka Orphée SA osiggneta przychody w wysokosci 7.334 tys.
CHF wobec 7.533 tys. CHF w analogicznym okresie roku 2012, co oznacza minimalny spadek
przychoddéw. W samym Il kwartale 2013 r. spotka zanotowata 1.803 tys. CHF przychoddéw. W trzecim
kwartale 2013 r. spétka Orphée SA wypracowata jednostkowo zysk brutto w wysokosci 749 tys. CHF,
podczas gdy w drugim kwartale 2012 zysk brutto wynosit 470 tys. CHF.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq obecnie prowadzong przez spotke

Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong obecnie dziatalnoscig przez spotke Orphée SA opisane zostaty
szczegbtowo w punkcie 3. w czesci skonsolidowanej niniejszego sprawozdania kwartalnego.

Prognozy finansowe

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych.
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9. INFORMACIA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI,
W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Komentarz zarzagdu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem podejmowat Emitent w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci opisane zostaty szczegdétowo w punkcie 4. w czesci
skonsolidowanej niniejszego sprawozdania kwartalnego

10. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH
CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiona zostata w punkcie 5. w czesci skonsolidowanej
niniejszego sprawozdania kwartalnego.

11. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektorow (Zarzad) Orphée SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy przedstawione
kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Z uwagi na zamiar dostarczania akcjonariuszom poréwnywalnych danych na przestrzeni kolejnych
okreséw (realizowany zamiar nabycia pozostatych 50 proc. akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A.),
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Grupe Orphée metoda petna.
Wartos$¢ zobowigzania za przejecie pozostatych 50% udziatéw w Grupie Diesse zostata ujeta w
bilansie skonsolidowanym jako odroczone zobowigzanie dtugoterminowe. Spdtka dominujaca
Orphée - zgodnie z par. 61-62 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3
(MSSF  3) - zdecydowata przeprowadzi¢ poczatkowe rozliczenie potaczenia Spotek Diesse
prowizorycznie, stosujgc wartosci szacunkowe do nabytych aktywodw i zobowigzan, ktdrych wyceny
beda podlegaty korekcie w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia oraz poczawszy od dnia przejecia.
Zgodnie z par. 63-65 MSSF nr 3 ewentualne korekty po poczatkowym ujeciu bedg ujete zgodnie z
MSR nr 8. Zmiany w wartoSciach godziwych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
skutkowa¢ moga zmiang wartosci firmy lub nadwyzki przejetych aktywéw netto nad kosztem ich
potaczenia.

Rada Dyrektoréw Orphée SA
Genewa, 14.11.2013
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