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Raport biezacy nr 11/2015 ‘ 21.02.2015

Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji w zwigzku z przeprowadzeniem procedury
skupu akcji wiasnych

Podstawa prawna:

§ 3 ust. 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect

Tresc raportu

Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Orphée SA z siedzibg w Genewie

Niniejszy dokument nie stanowi wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji,
o ktérym mowa w art. 72 i kolejnych ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity - Dz. U. 2013 poz. 1382 ze zm.) (,Ustawa o
Ofercie”). Do niniejszego dokumentu nie majg zastosowania art. 77 oraz art. 79 Ustawy o
Ofercie ani rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
wzoréw wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej,
szczegdtowego sposobu ich ogfaszania oraz warunkdédw nabywania akcji w wyniku tych
wezwan (Dz. U. z 2005 r. nr 207, poz. 1729 ze zm.) (,,Rozporzadzenie”). Zgodnie z prawem
niniejszy dokument nie wymagat i nie zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego ani jakikolwiek inny organ kontroli czy nadzoru. Niniejszy dokument nie
stanowi oferty zakupu ani nie naktania do sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
w jakimkolwiek panstwie, w ktérym skfadanie tego rodzaju oferty lub naktanianie do
sprzedazy papieréw wartosciowych bytoby niezgodne z prawem Ilub wymagatoby
jakichkolwiek zezwolerd, powiadomien lub rejestracji. Niniejszy dokument nie stanowi
porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej. W celu uzyskania porady inwestycyjnej,
prawnej czy podatkowej odbiorca powinien zasiegng¢ porady wtasciwego doradcy.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego z dnia 23
kwietnia 1964 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 121 ze zm.) (,,Kodeks Cywilny”).

Niniejsze zaproszenie do skfadania ofert sprzedazy akcji (,Zaproszenie”) dotyczace akcji
zwyktych na okaziciela spétki ,Orphée” S.A. z siedzibg pod adresem: 19 Chemin du Champs
des Filles, Plan-les-Ouates, CH-1228, kanton Genewa, Szwajcaria, wpisanej do Rejestru
Handlowego w Genewie (Registre du Commerce du Canton de Geneve) pod numerem
(numer identyfikacyjny przedsiebiorstw (IDE/UID)): CHE109.605.227 (poprzedni numer w
rejestrze: CH 66011110021) (,,Spotka”), zostato przygotowane w zwigzku z uchwata Rady
Dyrektorow Spoétki z dnia 22 stycznia 2015 r. w sprawie przeprowadzania skupu akcji
wiasnych przez Spaétke (,Uchwata”).

Zgodnie z trescig Uchwaty, Spdétka dokona procedury skupu akcji wtasnych do wysokosci
10% (stownie: dziesie¢ procent) jej wszystkich wyemitowanych akgcji (tj. do liczby 3.860.850
(stownie: trzy miliony osiemset szes¢dziesiat tysiecy osiemset piecdziesigt) akcji za tgczng
cene nie przekraczajgcg kwoty 34.361.565 ztotych (tj. nie wiecej niz 8,90 ztotych za jedng
akcje). Srodki pieniezne na realizacje skupu akcji whasnych zostang przeznaczone ze $rodkéw
pochodzacych z kapitatow rezerwowych Spoéfki.

Zgodnie z przepisami szwajcarskiego prawa handlowego, Rada Dyrektoréw postanowita o
utworzeniu rezerwy na zakup akcji wtasnych w bilansie Spétki w wysokosci odpowiadajgcej




cenie zakupu tych akgji, tj. nie przekraczajgcej kwoty 34.361.565 ztotych. Rada Dyrektoréw
postanowita, ze akcje Spotki, ktore zostang skupione, pozostang w posiadaniu Spotki w celu
dokonania ich odsprzedazy w ciggu najblizszych 6 lat. Wykonanie Uchwaty zostato
powierzone Przewodniczagcemu Rady Dyrektoréw Spétki. Uchwata zostata podjeta
jednogtosnie, przez wszystkich Dyrektoréw Spotki.

Ponadto w dniu 20 lutego 2015 roku Rada Dyrektoréow Spoétki podjeta kolejng uchwate w
Swietle, ktorej: (i) Spdtka ostatecznie i bezwarunkowo odstepuje od realizacji transakcji
nabycia 50 % akcji w Diesse Senese S.P.A., ktorej zawarcie byto planowane w terminie do 31
grudnia 2015 roku, (ii) Spotka stwierdza, iz nie jest w jej najlepiej pojetym interesie
pozostawienie srodkow finansowych pozyskanych w ramach emisji akcji przeprowadzonej w
lipcu i sierpniu 2014 roku, w ramach kapitatu obrotowego lub / i na lokacie terminowej, a
pozostawienie tych srodkéw na rachunku Spétki bytoby wbrew interesom ekonomicznym
akcjonariuszy Spotki i stanowitoby dziatanie w ztej wierze (zwazywszy na wczesniej sktadane
deklaracje), (iii) Spotka stwierdza, iz zwazywszy na powyzsze nalezy w chwili obecnej
przeprowadzi¢ procedure skupu akcji wtasnych, nie czekajgc do dnia 31 grudnia 2015 r. (iv)
Spoétka stwierdza, iz zaproszenie do sktadania Spodtce ofert zbycia akcji Spétki nie jest
kierowane do spétki PZ Cormay S.A. oraz oferta sprzedazy akcji nie moze zosta¢ ztozona
przez PZ Cormay S.A.

Zaproszenie jest podawane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego za
posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) oraz poprzez umieszczenie na stronie
internetowej Spotki.

1. Akcje objete Zaproszeniem

Przedmiotem Zaproszenia do sktadania Ofert Sprzedazy Akcji jest nie wiecej niz 3.860.850
(stownie: trzy miliony osiemset szes¢dziesiat tysiecy osiemset pieédziesiagt) - przy zatozeniu,
ze tgczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 38 608 500 sztuk (stownie:
trzydziesci osiem miliondw szesc¢set osiem tysiecy piecset) - wyemitowanych przez Spoétke,
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 CHF kazda,
zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. (dalej ,,KDPW”) pod
kodem ISIN: CH0197761098, co stanowi nie wiecej niz 10 % (stownie: dziesie¢ procent)
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do wykonywania nie wiecej niz 10 % (stownie:
dziesie¢ procent) ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (,Nabywane
Akcje”), stanowigcych nie wiecej niz 10 % (stownie: dziesie¢ procent) akcji Spotki
znajdujgcych sie w obrocie w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku ,New
Connect” prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”).

Maksymalna liczba Nabywanych Akcji to 3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset
sze$édziesiagt tysiecy osiemset piecdziesigt) sztuk przy zatozeniu, ze faczna liczba akcji w
kapitale zaktadowym Spoétki wynosi 38 608 500 (stownie: trzydzieSci osiem miliondw
sze$éset osiem tysiecy piecset) sztuk.

Jedna Akcja Nabywana uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki.

Nabywane Akcje sg przedmiotem obrotu w ramach alternatywnego systemu obrotu na




rynku ,New Connect” prowadzonym przez GPW.

2. Liczba akcji wtasnych posiadanych przez Spétke na dzien ogtoszenia Zaproszenia oraz
liczba akcji wtasnych, jakg Spétka zamierza osiggnac¢ w wyniku przeprowadzenia Zaproszenia
i w ramach skupu akcji wtasnych

Na dzien ogtoszenia Zaproszenia, Spotka nie posiada zadnych akcji wtasnych. Ponadto
Spétka nie zamierza nabywac zadnych akcji wtasnych do czasu zakonczenia nabywania akcji
w zwigzku z Zaproszeniem poza Nabywanymi Akcjami, ktorych dotyczy Zaproszenie.

W wyniku przeprowadzenia nabywania akcji na podstawie Zaproszenia obejmujgcego nie
wiecej niz 3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset szesc¢dziesigt tysiecy osiemset
piecdziesigt) sztuk akcji Spotki, Spotka posiadaé bedzie maksymalnie nie wiecej niz
3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset szesédziesiat tysiecy osiemset piecdziesigt) sztuk
akcji wtasnych, stanowigcych tgcznie nie wiecej niz 10 % kapitatu zaktadowego Spofki.

W przypadku zrealizowania w catosci skupu akcji wtasnych obejmujgcego nie wiecej niz
3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset szesédziesiat tysiecy osiemset piecdziesigt) sztuk
akcji, Spotka posiada¢ bedzie maksymalnie 3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset
sze$édziesiat tysiecy osiemset pieédziesiat) sztuk akcji wtasnych, stanowigcych tacznie nie
wiecej niz 10 % kapitatu zaktadowego Spofki.

Na dzien ogtoszenia Zaproszenia zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki, Spotka jest czescia
Grupy Kapitatowej Spétki, bedacej grupa kapitatowg w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o
Ofercie, w ktdrej sktad wchodzga: Spétka jako jednostka dominujgcg w rozumieniu art. 4 pkt
14 Ustawy o Ofercie oraz podmioty zalezne w stosunku do Spoétki tj.: Kormiej-Rustand 00O z
siedzibg w Moskwie (spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Federacji Rosyjskiej),
Kormej Diana ?000 1z siedzibg w Minsku (zagraniczna spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig prawa Republiki Biatorusi), Innovation Enterprises Limited z siedzibg w
Carrigtwohill, Republika Irlandii (spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Republiki
Irlandii), Orphee Technics spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie.
Dodatkowo Spotka posiada 50 % akcji w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg
w Mediolanie, Republika Wtoska.

Na dzien ogtoszenia Zaproszenia zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, PZ Cormay S.A. z
siedzibg w tomiankach (,PZ Cormay S.A”) jest spdtkg posiadajgcg 19.304.251 (50% i 1 akcja)
akcji Spotki, ktére uprawniajg do wykonywania 19.304.251 (50% i 1 gtos) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym w obecnym stanie posiadania akcji
Spotki PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach jest spotka dominujgca w stosunku do
Spofki.

3. Cena Nabywanych Akgji

Proponowana przez Spoétke cena zakupu Nabywanych Akcji wynosi nie wiecej niz 8,90
(stownie: osiem ztotych dziewiecdziesiat groszy) ztotych za jedng Nabywang Akcje.

Ofertg Sprzedazy Akcji, w rozumieniu Zaproszenia jest oferta sprzedazy akcji Spotki sktadana
przez podmioty, o ktérych mowa w ustepie 7 ponizej w odpowiedzi na Zaproszenie (,,Oferta




Sprzedazy Akcji”).

W Ofertach Sprzedazy Akcji, Akcjonariusze oznaczg doktadng oferowang cene sprzedazy z
uwzglednieniem, ze cena za jedng Nabywang Akcje nie moze wynosi¢ wiecej niz 8,90
(stownie: osiem ztotych dziewiecdziesigt groszy) ztotych (,Oferowana Cena Sprzedazy”).

4. taczna cena za nabycie wszystkich Nabywanych Akgji

taczna cena za nabycie przez Spétke 3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset szesédziesigt
tysiecy osiemset pieédziesigt) sztuk Nabywanych Akcji nie przekroczy kwoty 34.361.565
(stownie: trzydziestu czterech miliondw trzystu szescdziesieciu jeden tysiecy piecset
sze$édziesieciu pieciu) ztotych.

5. Podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania Nabywanych Akcji na
podstawie Zaproszenia

Podmiotem posredniczagcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akcji na podstawie
Zaproszenia jest Q Securities S.A., z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Putawska 41 lok.
16, 02-508 Warszawa, telefon +48 22 378 47 35, faks +48 22 378 47 36, e-mail
biuro@gsecurities.pl (,,Q Securities”).

6. Harmonogram skupu Nabywanych Akgji

Spétka zastrzega sobie prawo do odwotania Zaproszenia lub odstgpienia od
przeprowadzenia nabywania Nabywanych Akcji zaréwno przed, jak i po jego rozpoczeciu,
nie podzniej jednak niz do momentu rozpoczecia przez Q Securities zawierania umoéw
sprzedazy Nabywanych Akcji, jak réwniez do zmiany wszystkich niezapadtych termindw i
innych termindéw okreslonych w Zaproszeniu, przy czym okres zawierania umoéw sprzedazy
Nabywanych Akcji nie bedzie krétszy niz wynikajacy z ponizszej tabeli, a termin zaptaty za
Nabywane Akcje nie bedzie dtuzszy niz wskazany w pkt 12 Zaproszenia. Odwotanie
Zaproszenia lub odstgpienia od przeprowadzenia nabywania Nabywanych Akcji moze
nastgpi¢ wedle uznania Spéftki.

Data ogtoszenia Zaproszenia: 20 lutego 2015 r.

Termin rozpoczecia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji: 23 lutego 2015 r.

Termin zakoriczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji: 2 marca 2015 .

Termin przekazania przez Q Securities Spodtce listy waznych, skutecznych i poprawnie
ztozonych w odpowiedzi na Zaproszenie Ofert Sprzedazy Akcji wraz z Ofertami Sprzedazy
Akcji 4 marca 2015 .

Planowany termin podjecia przez Spétke uchwaty Rady Dyrektorow co do akceptacji

ztozonych Ofert Sprzedazy Akcji i podmiotéw, ktdre mogg zbyé Nabywane Akcje Spotce 5
marca 2015 r.
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Planowany termin podjecia decyzji w sprawie redukcji 5 marca 2015 r.

Planowany termin przekazania przez Spétke Q Securities listy Akcjonariuszy, ktorzy ztozyli
zaakceptowane przez Spotke Oferty Sprzedazy Akcji i mogg sprzedaé Nabywane Akcje
Spoétce 6 marca 2015 r.

Planowane terminy zawierania uméw sprzedazy Nabywanych Akcji W dniach od 9 marca
2015 r. do 13 marca 2015 r. wigcznie

Przewidywany termin przeksiegowania Nabywanych Akcji oraz zaptaty za nabycie
Nabywanych Akcji (zaptata za Nabywane Akcje bedzie warunkowana dokonaniem ich
przeksiegowania): nie pdzniej niz do dnia 27 marca 2015 r.

7. Podmioty uprawnione do sprzedazy Nabywanych Akcji w ramach Zaproszenia

Z zastrzezeniem innych postanowien Zaproszenia, podmiotami uprawnionymi do sktadania
Ofert Sprzedazy Akcji w ramach Zaproszenia sg akcjonariusze Spétki posiadajacy akcje Spotki
(,,Akcjonariusze”).

Spétka jest zobowigzana do réwnego traktowania wszystkich Akcjonariuszy. W tym
kontekscie Spotka zwraca uwage, ze spotka PZ Cormay S.A. zobowia?zata sie? wobec Spoétki i
IPOPEMA Securities S.A., z’e w przypadku niedojs’cia do skutku transakcji nabycia przez
Spotke pozostatych 50% akcji w spo’tce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”) w
terminie do dnia 31 grudnia 2015 r. i nabywania w zwia?zku z tym przez Spétke Akcji Spotki,
PZ Cormay S.A. nie be?dzie zbywac’ posiadanych przez siebie Akcji Spotki na rzecz Spotki.

PZ Cormay S.A. nie jest uprawniony do ztozenia Spotce ofert sprzedazy akcji Spotki ani tez
Oferty Sprzedazy Akcji w rozumieniu Zaproszenia. Oferty takie nie zostang przyjete i nie
bedg rozpatrywane. PZ Cormay S.A. nie moze wzig¢ udziatu w skupie akcji wtasnych Spotki
dokonywanym w ramach Zaproszenia.

Za decyzje wytgczajgca PZ Cormay S.A ze skupu akcji wtasnych Spétki wytgczna
odpowiedzialno$¢ ponosi Spotka, w szczegdlnosci takiej odpowiedzialnosci nie ponosi Q
Securities.

Akcje Spotki, oferowane w ramach Ofert Sprzedazy Akcji muszg by¢ wolne od jakichkolwiek
obcigzen tj. w szczegdlnosci nie mogg by¢ obcigzone zastawem zwyktym, skarbowym,
rejestrowym lub finansowym, zajete w postepowaniu egzekucyjnym, przedmiotem opcji,
obcigzone prawem pierwokupu lub innym prawem pierwszenstwa albo jakimkolwiek innym
prawem, obcigzeniem lub ograniczeniem na rzecz oséb trzecich o charakterze rzeczowym
lub obligacyjnym (w tym takze na podstawie statutu).

8. Procedura skfadania Ofert Sprzedazy Akgji

Przed ztozeniem Oferty Sprzedazy Akcji, Akcjonariusze powinni zapoznaé sie z procedurami i
regulacjiami bankéw powiernikédw tj. bankdéw prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 119 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity - Dz. U. z 2014 r. poz. 94, - ,Ustawa o Obrocie”) (,,Bank Powiernik”) oraz firm




inwestycyjnych prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, na ktérych posiadaja
zapisane akcje Spotki, w zakresie wydawania swiadectw depozytowych i ustanawiania oraz
zwalniania blokady na akcjach Spoétki, w szczegdlnosci z terminami stosowanymi przez dang
firme inwestycyjng lub przez Bank Powiernik, jak réwniez z optatami pobieranymi przez
firmy inwestycyjne lub Banki Powiernicy za dokonanie powyzszych czynnosci.

Akcjonariusze zamierzajgcy ztozy¢ Oferte Sprzedazy Akcji powinni dokonac nastepujgcych
czynnosci:

a) dokonaé¢ na swoim/ich rachunku/ach papieréw wartosciowych blokady/blokad akgcji
Spoétki objetych Ofertg Sprzedazy Akcji na okres co najmniej od dnia ztozenia Oferty
Sprzedazy Akcji do dnia zakoriczenia rozliczenia transakcji nabycia wszystkich Nabywanych
Akcji w ramach Zaproszenia wtacznie (przewiduje sie, ze rozliczenie nastgpi nie pdzniej niz
27 marca 2015 r.),

b) uzyska¢ w podmiocie/tach prowadzgcym/ch dla nich rachunek/i papieréw wartosciowych
Swiadectwo/a depozytowe potwierdzajgce dokonanie blokady/blokad akcji Spétki, na
potrzeby sprzedazy tych akcji na rzecz Spotki na okres co najmniej od dnia ztozenia Oferty
Sprzedazy Akcji do dnia zakoriczenia rozliczenia transakcji nabycia wszystkich Nabywanych
Akcji w ramach Zaproszenia wiacznie (przewiduje sie, ze rozliczenie nastgpi nie pdzniej niz
27 marca 2015 r.) (,,Swiadectwo Depozytowe”),

c) wypetni¢ formularz Oferty Sprzedazy Akcji, ktérego wzér stanowi Zatgcznik nr 1 do
Zaproszenia, podpisa¢ wypetniony formularz i poswiadczy¢ podpis ztozony na formularzu u
pracownika punktu obstugi klienta biura maklerskiego lub Banku Powiernika prowadzacego
rachunek papierdw wartosciowych osoby sktadajgcej Oferte Sprzedazy Akcji lub
poswiadczy¢ podpis notarialnie — podpis moze byé ztozony w obecnosci pracownika Q
Securities, po sprawdzeniu tozsamosci sktadajgcej go osoby i w takiej sytuacji podpis nie
wymaga poswiadczen, o ktérych mowa powyzej.

d) zaleinie od sposobu sktadania Oferty Sprzedazy Akcji - sporzadzi¢ skany Swiadectwa
Depozytowego/Swiadectw Depozytowych, wypetnionego i podpisanego formularza Oferty
Sprzedazy Akcji, o ktorym mowa w pkt (c) powyzej (wraz z poswiadczeniami podpiséw),
dowodu osobistego lub paszportu (osoba fizyczna), wyciggu z wtasciwego rejestru
Akcjonariusza (rezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe
(Dz.U. 22002 r., nr 141, poz. 1178 ze zm.) — (,,Rezydenci”) niebedgcy osobami fizycznymi), z
zastrzezeniem Zze nie jest wymagana informacja z polskiego rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego, oraz wyciggu z witasciwego dla siedziby Akcjonariusza
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o Akcjonariuszu, z
ktérego wynika jego status prawny, sposdb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osdb
uprawnionych do reprezentacji (nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy
prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig
inaczej ww. wycigg powinien zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez
ttumacza przysiegtego na jezyk polski oraz skany petnomocnictw, jesli Oferta Sprzedazy ma
by¢ sktadana przez petnomocnika,




W przypadku sktadania Oferty Sprzedazy Akcji za posrednictwem petnomocnika,
Akcjonariusz powinien zapozna¢ sie z postanowieniami pkt 10 ponizej w zakresie dziatania
za posrednictwem petnomocnika.

Ztozenie Oferty Sprzedazy Akcji
Ztozenie Oferty Sprzedazy Akcji moze nastgpi¢ w jeden z nastepujgcych sposobdw:

1) poprzez ztozenie w siedzibie Q Securities, pod adresem ul. Putawska 41 lok. 16, 02-508
Warszawa, w dzien roboczy w godzinach od 9:00 do 18:00 oryginatéw dokumentéw o
ktérych mowa w pkt (d) powyzej i ewentualnie w pkt 10 ponizej, w tym w szczegdlnosci
oryginaléw podpisanych przez uprawnione osoby Oferty Sprzedazy Akcji i Swiadectwa
Depozytowego/Swiadectw Depozytowych, lub

2) przestanie na nastepujgcy adres email nalezacy do Q Securities: db@gsecurities.pl
(,Email Q”), do wiadomosci Spétki na adres email: buyback@orphee-technics.com (,,Email
Orphee”) (przestanie do wiadomosci Spoétki nie jest warunkiem niezbednym do poprawnego
ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji) w okresie przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji (tj. w dniach
od 23 lutego 2015 r. do 2 marca 2015 r. wigcznie): skanéw dokumentéw, o ktédrych mowa w
pkt (d) powyzej i ewentualnie w pkt 10 ponizej, w tym w szczegdlnosci podpisanych przez
uprawnione osoby skanéw Oferty Sprzedazy Akcji i Swiadectwa Depozytowego/Swiadectw
Depozytowych.

Wytgczng odpowiedzialnos¢ za wybdr sposobu ztozenia Ofert Sprzedazy Akcji i
konsekwencje z tego wynikte ponoszg Akcjonariusze.

Ztozenie Oferty Sprzedazy moze nastgpi¢ rodwniez poprzez przestanie na nastepujacy nr
faksu nalezgcy do Q Securities: +48 22 378 47 36 (,,Faks Q”), w okresie przyjmowania Ofert
Sprzedazy Akcji (tj. w dniach od 23 lutego 2015 r. do 2 marca 2015 r. wiacznie): kopii
dokumentéw, o ktérych mowa w pkt (d) powyzej i ewentualnie w pkt 10 ponizej, w tym w
szczegblnosci podpisanych przez uprawnione osoby kopii Oferty Sprzedazy Akcji i
Swiadectwa Depozytowego/Swiadectw Depozytowych.

Wydtuzenie terminu sktadania Ofert Sprzedazy Akcji moze nastgpi¢ wytgcznie przed
uptywem terminu skfadania Ofert Sprzedazy Akcji oznaczonym w Zaproszeniu.

Spotka, ani Q Securities nie ponoszg odpowiedzialno$ci za niewptyniecie skandéw oraz
fakséw, o ktérych mowa powyzej, a tym samym Oferty Sprzedaz Akcji na Email Q oraz Email
Orphee oraz Faks Q, ani za ich niewptyniecie w terminie przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji
(tj. w dniach od 23 lutego 2015 r. do 2 marca 2015 r. wigcznie).

Skany i dokumenty nieczytelne, lub takie z ktérych trescig nie bedzie sie mozna zapoznac nie
bedg uwzgledniane. Oferty Sprzedazy Akcji ztozone za posrednictwem poczty elektronicznej
e-mail lub za posrednictwem faxu bedzie sie uwazato za doreczone jesli Q Securities bedzie
mogto w catosci zapoznad sie z ich trescia.

Oferty Sprzedazy Akcji, w ktorych Oferowana Cena Sprzedazy bedzie wyzisza niz 8,90
(stownie: osiem ztotych dziewiecdziesigt groszy) ztotych za jedng Nabywang Akcje beda
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niewazne i nie bedg rozpatrywane.

Oferty Sprzedazy Akcji muszg by¢ ztozone i/lub podpisane przez organy, uprawnione do
reprezentacji danego podmiotu zgodnie z zasadami reprezentacji i/lub przez prawidtowo
ustanowionych petnomocnikéw. Oferty Sprzedazy Akcji niespetniajace tych warunkéw nie
bedg rozpatrywane i bedg uznawane za niezgtoszone.

Spétka ani Q Securities nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu otrzymania Ofert Sprzedazy
Akcji, Swiadectw Depozytowych i innych dokumentéw okreslonych w Zaproszeniu po
terminie zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji oraz za funkcjonowanie sieci
telekomunikacyjnych lub teleinformatycznych, za pomocg ktérych bedg wysytane skany /
kopie Ofert Sprzedazy Akcji, Swiadectw Depozytowych i innych dokumentéw okreslonych w
Zaproszeniu, jak rowniez za prawidtowosé, kompletnos$¢ lub czytelnos¢ przesytanych
dokumentéw.

Wylaczng odpowiedzialnoéé za przestanie Ofert Sprzedazy Akcji, Swiadectw Depozytowych i
innych dokumentéw wymienionych w Zaproszeniu na Email Q, Faks Q lub ztozonych
osobiscie oraz za ich prawidtowos¢, zgodno$é z Zaproszeniem, czytelno$é i kompletnosé
ponoszg Akcjonariusze lub wysyfajgce je osoby. Wszelkie konsekwencje, z niewaznoscig
Oferty Sprzedazy Akcji wiacznie, i/lub wynikajagce z niewtasciwego badZz niepetnego
wypetnienia Oferty Sprzedazy Akcji lub Swiadectwa Depozytowego/Swiadectw
Depozytowych i/lub ich niezgodnosci z Zaproszeniem ponosi Akcjonariusz.

W przypadku ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji zgodnie z Zaproszeniem, za ztozone beda
uznane tylko Oferty Sprzedazy Akcji ztozone zgodnie ze wzorem okreslonym w Zatgczniku nr
1 i tylko takie do ktérych beda dotagczone Swiadectwa Depozytowe.

Spotka oraz Q Securities nie ponoszg odpowiedzialnosci za niezrealizowanie Ofert Sprzedazy
Akcji, ktére Q Securities otrzyma przed rozpoczeciem terminu przyjmowania Ofert
Sprzedazy Akgcji.

Jeden Akcjonariusz moze ztozyé¢ jedng Oferte Sprzedazy Akcji.

Sktadana przez Akcjonariusza Oferta Sprzedazy Akcji powinna opiewac na tgczng liczbe akgji
Spotki  wskazang na  Swiadectwie  Depozytowym/Swiadectwach  Depozytowych
zataczonym/ch do Oferty Sprzedazy Akcji lub mniejszg. W przypadku, gdy liczba akcji Spoétki,
wskazana w Ofercie Sprzedazy Akcji nie znajdzie w petni pokrycia w zatgczonym/ch
Swiadectwie Depozytowym/Swiadectwach Depozytowych, taka Oferta Sprzedazy Akcji nie
zostanie przyjeta. W przypadku, gdy liczba akcji Spétki, wskazana w Ofercie Sprzedazy Akgji
bedzie mniejsza niz liczba akcji Spotki wskazana w Swiadectwie
Depozytowym/Swiadectwach Depozytowych, taka Oferta Sprzedazy Akcji zostanie przyjeta
do rozpatrzenia, z zastrzezeniem, ze taka Oferta Sprzedazy Akcji bedzie realizowana do
wysokosci liczby akcji Spétki, wskazanej w Ofercie Sprzedazy Akciji.

Ztozenie Oferty Sprzedazy Akcji musi byé bezwarunkowe, nieodwotalne, nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe skfadajgcg do dnia zakonczenia rozliczenia
transakcji nabycia Nabywanych Akcji w ramach Zaproszenia witgcznie (przewiduje sie, ze




rozliczenie nastgpi nie pdzniej niz 27 marca 2015 r.) albo do dnia jego odwotania.

Nie beda rozpatrywane Oferty Sprzedazy Akcji ztozone niezgodnie z warunkami
Zaproszenia. W szczegdélnosci nie beda rozpatrywane Oferty Sprzedazy Akcji z niewtasciwie
lub nie w petni wypetnionymi formularzami Oferty Sprzedazy Akcji lub oferty, do ktdrych nie
dotagczono lub dotaczono btednie sporzadzone Swiadectwo Depozytowe/Swiadectwa
Depozytowe potwierdzajgce dokonanie blokady/blokad akcji Spétki na potrzeby sprzedazy
tych akcji na rzecz Spétki. Nie zostang takze zaakceptowane Oferty Sprzedazy Akcji ztozone
przed rozpoczeciem lub po terminie zakoriczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji, jak
rowniez Oferty Sprzedazy Akcji nieczytelne.

9. Umowy sprzedazy Nabywanych Akgji

Po zakonczeniu terminu do sktadania Ofert Sprzedazy Akcji, w dniu 4 marca 2015 r. Q
Securities przekaze na adres wskazany przez Spotke na terenie Warszawy liste waznych i
poprawnie ztozonych w odpowiedzi na Zaproszenie Ofert Sprzedazy Akcji wraz ze
wszystkimi Ofertami Sprzedazy Akcji. Lista ta bedzie wskazywac Akcjonariuszy, ktorzy
poprawnie ztozyli wazne Oferty Sprzedazy Akcji wraz z okresleniem stopy redukcji i liczby
Nabywanych Akcji, ktére powinny byé sprzedane przez Spoédtke poszczegdinym
Akcjonariuszom zgodnie z ponizszymi zasadami. Lista ta nie bedzie obejmowaé PZ Cormay
S.A. nawet jesli ztozy Oferte Sprzedazy Akcji lub oferte sprzedazy akcji Spotki z uwagi na
decyzje Spotki o wytgczeniu PZ Cormay S.A ze skup akcji wiasnych Spoétki. W czasie trwania
procedury sktadania Ofert Sprzedazy Akcji , w dniach roboczych w godzinach od 9:00 do
18:00 Spotka bedzie miata prawo zasiegaé informacji o ztozonych Ofertach Sprzedazy Akcji
w siedzibie Q Securities.

Po przekazaniu przez Q Securities Ofert Sprzedazy Akcji i listy, o ktérej mowa powyzej,
Spotka podejmie w formie uchwaty Rady Dyrektoréw Spotki decyzje akceptujgcg zawarcie
Umodw Sprzedazy ze wszystkimi Akcjonariuszami znajdujgcymi sie na liscie otrzymanej od Q
Securities wraz z akceptacjg wskazanej w tej liscie liczby Nabywanych Akcji, ktére powinny
by¢ kupione przez Spoétke od poszczegdinych Akcjonariuszy, majgc na wzgledzie zasady
przewidziane ponizej, w tym zasady proporcjonalnej redukcji.. Planuje sie, ze ta decyzja
zostanie podjeta do dnia 4 marca 2015 .

Oferty Sprzedazy Akcji ztozone przez Akcjonariuszy, z ktérymi Spétka na podstawie
powyzszej decyzji zawierac bedzie Umowy Sprzedazy bedga dalej zwane ,Zaakceptowanymi
Ofertami”.

Ustalenie przez Q Securities listy waznych i poprawnie ztozonych w odpowiedzi na
Zaproszenie Ofert Sprzedazy Akcji, zawierajgcej wskazanie Akcjonariuszy, ktoérzy poprawnie
ztozyli wazne Oferty Sprzedazy Akcji wraz z okresleniem stopy redukgciji i liczby Nabywanych
Akcji, ktore powinny by¢ kupione przez Spoétke od poszczegdlnych Akcjonariuszy, decyzja
Spotki akceptujgca zawarcie Umowy Sprzedazy z danym Akcjonariuszem i zatwierdzajgca
liste przekazang przez Q Securities, ani podjecie w tej mierze uchwaty przez Rade
Dyrektorow Spotki, wskazanie Q Securities listy Akcjonariuszy, z ktérymi taka Umowa
Sprzedazy ma byc¢ zawarta ani wszelkie powiadomienia wynikajgce z tego faktu, jak rowniez
powiadomienia zwigzane z Zaproszeniem nie oznaczajg zawarcia Umowy Sprzedazy, umowy




kupna/sprzedazy akcji/Nabywanych Akcji ani przyjecia jakiejkolwiek Oferty Sprzedazy Akc;ji.
Umowa nabycia akcji Spétki/Nabywanych Akcji w wyniku ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji
przez kazdego Akcjonariusza bedzie zawarta w momencie podpisania z danym
Akcjonariuszem Umowy Sprzedazy.

W przypadku, gdy liczba akcji objetych wszystkimi Zaakceptowanymi Ofertami bedzie réwna
lub mniejsza od liczby Nabywanych Akcji, Spétka dokona nabycia wszystkich akcji objetych
Zaakceptowanymi Ofertami.

W przypadku, gdyby taczna liczba oferowanych Spétce we wszystkich Zaakceptowanych
Ofertach akcji przekroczyta liczbe 3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset szesc¢dziesigt
tysiecy osiemset piecdziesigt), Spétka dokona proporcjonalnej redukcji liczby akcji objetych
Zaakceptowanymi Ofertami. Ustalenie ostatecznej liczby akcji nabywanych od
poszczegblnych Akcjonariuszy polegaé bedzie na pomnozeniu liczby akcji objetej
Zaakceptowang Ofertg ztozong przez danego Akcjonariusza przez stope alokacji (bedaca
wynikiem dzielenia liczby 3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset szesédziesigt tysiecy
osiemset piecdziesiat) przez tgczng liczbe akcji Spoétki objetych wszystkimi Zaakceptowanymi
Ofertami, a nastepnie zaokragleniu otrzymanego w ten sposdb iloczynu w dét do najblizej
petnej akgji.

Akcje pozostate po zastosowaniu powyzszego zaokraglenia (tj. akcje w liczbie stanowigcej
réznice pomiedzy liczbg 3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset szescdziesigt tysiecy
osiemset pieédziesigt), a tgczng liczbg akcji objetych zredukowanymi i zaokraglonymi
Zaakceptowanymi Ofertami) bedg alokowane po jednej kolejno poczawszy od najwiekszych
Zaakceptowanych Ofert do najmniejszych, az do catkowitego przydzielenia akcji w liczbie
rownej 3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset szesédziesigt tysiecy osiemset
piec¢dziesiat).

Wskazana przez Akcjonariusza Oferowana Cena Sprzedazy nie bedzie kryterium branym pod
uwage przy podejmowaniu przez Spotke decyzji akceptujgcej zawarcie Umowy Sprzedazy z
danym Akcjonariuszem, co nalezy rozumieé¢ w ten sposob, ze bez wzgledu na wysokosc
Oferowane]j Ceny Sprzedazy, o ile nie bedzie ona wyzsza niz 8,90 zt (stownie: osiem ztotych
dziewiedédziesiagt groszy) redukcja liczby akcji wskazanej w Ofercie Sprzedazy Akcji bedzie
odbywata sie proporcjonalnie.

Planowany termin podjecia decyzji w sprawie redukcji to 5 marca 2015 r.
Informacja o stopie redukcji zostanie podana w trybie raportu biezgcego Spétki.

Kazdy Akcjonariusz, ktéry ztozyt Zaakceptowang Oferte otrzyma na adres e-mail, z ktérego
wystano Oferte Sprzedazy Akcji na Email Q lub wskazany w kopii Oferty Sprzedazy Akcji
(przestanej faksem) lub w Ofercie Sprzedazy Akcji informacje, o liczbie akcji, ktore Spdtka
jest gotowa od niego nabyé. Informacja ta zostanie przestana przez Q Securities
niezwtocznie od dnia podania do publicznej wiadomosci informacji o redukcji, po
przekazaniu listy Akcjonariuszy przekazanej przez Spétke Q Securities, ktdra zostata przez Q
Securities zaakceptowana lub uzgodniona przez Spétke i Q Securities w wyniku wyjasniania
rozbieznosci.




Najpdzniej w terminie do 6 marca 2015 r., Spoétka przekaze zwrotnie do Q Securities liste
Akcjonariuszy, z ktorymi majg zosta¢ zawarte Umowy Sprzedazy, wraz z okres$leniem
zgodnie z powyzszymi zasadami liczby Nabywanych Akcji, ktére powinny by¢ nabyte przez
Spotke od poszczegdlnych Akcjonariuszy. Q Securities poréwna liczbe Nabywanych Akcji
wskazang w liscie przekazanej przez Spétke Q Securities zgodnie z poprzednim zdaniem z
liczbga Nabywanych Akcji, ktére powinny by¢ sprzedane przez Spotke poszczegdinym
Akcjonariuszom okreslong w liscie jakg wczesniej Q Securities przekazata Spétce. Jesli w
zakresie danych zawartych w listach beda rozbieznosci Spotka i Q Securities podejma
czynnosci celem wyjasnienia tych rozbieznosci. Jesli rozbieznosci te nie zostang wyjasnione
do 9 marca 2015 r., Spétka odstgpi od przeprowadzenia nabywania Nabywanych Akcji, w
konsekwencji czego Q Securities nie przystgpi do podpisywania Uméw Sprzedazy. Majac na
wzgledzie opisany ponizej warunek udostepnienia przez Spotke dla Q Securities srodkéw
pienieznych w kwocie niezbednej do dokonania zaptaty ceny zakupu za Nabywane Akcje, w
terminach okreslonych w Zaproszeniu, Q Securities zawrze z Akcjonariuszami wskazanymi w
liscie Akcjonariuszy przekazanej przez Spotke Q Securities, ktéra zostata przez Q Securities
zaakceptowana lub uzgodniona przez Spétke i Q Securities w wyniku wyjasniania
rozbieznosci, w imieniu i na rzecz Spoétki umowy sprzedazy, o ktérych mowa w art. 535 i
nastepnych Kodeksu Cywilnego w zwigzku z art. 555 Kodeksu Cywilnego, na podstawie
ktéorych Spétka nabedzie we wiasnym imieniu i na wtasny rachunek, za posrednictwem Q
Securities Nabywane Akcje (,Umowy Sprzedazy”). Umowy Sprzedazy bedg zawierane poza
obrotem zorganizowanym, tj. poza obrotem w ramach alternatywnego systemu obrotu na
rynku ,,New Connect”. Wzér Umowy Sprzedazy stanowi Zatgcznik nr 2 do Zaproszenia.

W wyniku przeprowadzenia nabywania akcji na podstawie Zaproszenia Spétka nabedzie
Akcje Nabywane w liczbie nie wiekszej niz 3.860.850 (stownie: trzy miliony osiemset
szes$cdziesigt tysiecy osiemset piecdziesiagt) - przy zatozeniu, ze tgczna liczba akcji w kapitale
zaktadowym Spétki wynosi 38 608 500 sztuk (stownie: trzydziesci osiem miliondw, szesc¢set
osiem tysiecy piecset), co stanowi nie wiecej niz 10 % (stownie: dziesie¢ procent) kapitatu
zaktadowego Spdtki oraz stanowigcych nie wiecej niz 10 % (stownie: dziesie¢ procent) ogdtu
akcji Spotki znajdujacych sie w obrocie w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku
»New Connect” prowadzonym przez GPW.

Wytgczng odpowiedzialnosé¢ za podjecie decyzji o niezawieraniu Umowy Sprzedazy z PZ
Cormay S.A. oraz za skutki jej podjecia ponosi Spdtka, w szczegdlnosci Q Securities takiej
odpowiedzialnosci nie ponosi.

Q Securities rozpocznie proces zawierania Umdw Sprzedazy Akcji nie wczesniej niz z chwilg
udostepnienia przez Spotke na dedykowanym rachunku bankowym do wytgcznego
dysponowania przez Q Securities sSrodkéw pienieznych w kwocie niezbednej do dokonania
zapfaty ceny zakupu za Nabywane Akcje.

Zawieranie Umow Sprzedazy

Q Securities bedzie zawierata w imieniu i na rzecz Spotki Umowy Sprzedazy wytgcznie z
Akcjonariuszami wskazanymi w liscie Akcjonariuszy przekazanej przez Spdtke Q Securities,
ktdra zostata przez Q Securities zaakceptowana lub uzgodniona przez Spétke i Q Securities w
wyniku wyjasniania rozbieznosci oraz pod warunkiem, ze Spdtka udostepni na




dedykowanym rachunku bankowym do wyfgcznego dysponowania przez Q Securities Srodki
pieniezne w kwocie niezbednej do dokonania zaptaty ceny zakupu za Nabywane Akcje. W
kazdej Umowie Sprzedazy Spotka bedzie reprezentowana przez Q Securities na podstawie
pisemnego petnomocnictwa udzielonego przez Spétke, poswiadczone przez Q Securities za
zgodnos$¢ z oryginatem odpisy petnomocnictwa bedg dotaczane do kazdej Umowy
Sprzedazy. Spotka udzielita Q Securities takiego petnomocnictwa.

Wszystkie Umowy Sprzedazy bedg podpisywane w siedzibie Q Securities w Warszawie, pod
adresem ul. Putawska 41 lok. 16, 02-508 Warszawa w dniach 9 marca — 13 marca 2015 .

Akcjonariusz, z ktérym ma by¢ zawarta Umowa Sprzedazy na spotkaniu na ktérym ma
nastgpic¢ podpisanie Umowy Sprzedazy w siedzibie Q Securities powinien przedstawié:

1. oryginat podpisanej przez siebie Oferty Sprzedazy zgodnej ze skanem / kopig pierwotnie
przestanymi na Email Q albo Faks Q, jesli Oferta byta ztozona za posrednictwem poczty
elektronicznej e-mail lub faxem,

2. zgodny ze skanem / kopig pierwotnie przestanymi na Email Q albo Faks Q
oryginat/oryginaty Swiadectwa Depozytowego/Swiadectw Depozytowych
potwierdzajgcego/ych dokonanie blokady/blokad akcji Spotki w celu dokonania sprzedazy
akcji objetych Ofertg Sprzedazy Akcji na rzecz Spétki, waing/ymi co najmniej od dnia
ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji do dnia zakonczenia rozliczenia transakcji nabycia
Nabywanych Akcji w ramach Zaproszenia wtgcznie (przewiduje sie, ze rozlicznie nastapi nie
pozniej niz 27 marca 2015 r.) - jesli Oferta byfta ztozona za posrednictwem poczty
elektronicznej e-mail lub faxem,

3. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

4. wyciag z wiasciwego rejestru Akcjonariusza (rezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27
lipca 2002 roku Prawo Dewizowe (Dz.U. z 2002 r. nr 141, poz. 1178 ze zm.) — (,,Rezydenci”)
niebedacy osobami fizycznymi),

5. wycigg z wtasciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktérego wynika jego status prawny,
sposbéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji
(nierezydenci niebedgcy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczypospolita Polska nie stanowig inaczej ww.
wycigg powinien zawiera¢ apostille lub by¢é uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez
ttumacza przysiegtego na jezyk polski;

Q Securities dokona weryfikacji tych dokumentéw, w szczegdlnosci pod katem zgodnosci ze
skanami / kopiami przestanymi na Email Q albo Faks Q i w razie stwierdzenia
nieprawidtowosci bedzie mogto odmowic podpisania Umowy Sprzedazy.

W przypadku zawierania Umdw Sprzedazy za posrednictwem petnomocnika, Akcjonariusz
powinien zapoznaé¢ sie z postanowieniami pkt 10 ponizej w zakresie dziatania za




posrednictwem petnomocnika.

W przypadku zawarcia Umowy Sprzedazy Akcjonariusz sprzedajgcy Nabywane Akcje
obowigzany jest do wystawienia dla podmiotu prowadzgcego jego rachunek papieréw
wartosciowych dyspozycji przeniesienia w/w Nabywanych Akcji na Spotke poza obrotem
zorganizowanym, o ile taki podmiot wymaga odrebnej dyspozycji poza samg Umowg
Sprzedazy Akcji. Na podstawie tych dyspozycji rozliczeniowych dokonane zostanie
przeniesienie Nabywanych Akcji na rachunek Spétki za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

Q Securities nie ponosi odpowiedzialnosci za niedokonanie przeniesienia Nabywanych Akgji
z rachunku papieréw wartosciowych Akcjonariusza na rachunek papieréw wartosciowych
Spotki, w szczegdlnosci nie ponosi odpowiedzialnosci za nieztozenie lub nieprawidtowe
ztozenie przez Sprzedajgcego i Spotke dyspozycji niezbednej do takiego przeniesienia
Nabywanych Akgcji.

10. Dziatanie za posrednictwem petnomocnika

Podmioty uprawnione do sprzedazy akcji Spétki w ramach Zaproszenia, o ktérych mowa w
pkt 7 Zaproszenia, przy sktadaniu Ofert Sprzedazy Akcji oraz przy zawieraniu Umoéw
Sprzedazy moga dziata¢ za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika. W takiej
sytuacji do Oferty Sprzedazy Akcji nalezy dotgczy¢ dokument petnomocnictwa. Nadto osoba
wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ przy podpisywaniu
Umowy Sprzedazy petnomocnictwo zgodne z wymogami opisanymi w niniejszym punkcie.

Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
przez pracownika Q Securities, pracownika podmiotu, ktéry wystawit Swiadectwo
Depozytowe/Swiadectwa Depozytowe lub notariusza. Moze by¢ réwniez sporzadzone w
formie aktu notarialnego.

Petnomocnictwo udzielane za granicg powinno zawieraé apostille lub byé uwierzytelnione
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza, chyba, ze
umowa miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg a danym krajem znosi obowigzek
uwierzytelnienia lub zastepuje go inng formga uwierzytelnienia. Petnomocnictwo udzielone
w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczgce osoby petnomocnika i
mocodawcy:

1. dla os6b fizycznych (rezydenci lub nierezydenci): (i) imie, nazwisko, (ii) adres, (iii) numer
dowodu osobistego i numer PESEL, albo numer paszportu, oraz (iv) w przypadku
nierezydenta obywatelstwo,

2. Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi: (i) firme, siedzibe i adres, (ii) oznaczenie sgdu
rejestrowego, (iii) numer KRS, oraz (iv) numer REGON,

3. Nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe (Dz.U. z
2002 r. nr 141, poz. 1178 ze zm.) — (,Nierezydenci”) niebedacy osobami fizycznymi: (i)




nazwe, adres, oraz (ii) numer lub oznaczenie wtasciwego rejestru lub innego dokumentu
urzedowego.

Ponadto, petnomocnictwo powinno okresla¢ zakres umocowania oraz wskazanie, czy
petnomocnik jest uprawiony do udzielania dalszych petnomocnictw.

Oprocz petnomocnictwa, osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest
przedstawic nastepujgce dokumenty:

1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
2. wycigg z wtasciwego rejestru petnomocnika (Rezydenci niebedgcy osobami fizycznymi),

3. wycigg z wilasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny,
sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji
(Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktdérej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg
powinien zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne Ilub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski,

4. wyciag z wtasciwego rejestru Akcjonariusza (Rezydenci niebedgcy osobami fizycznymi),

5. wycigg z witasciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktdrego wynika jego status prawny,
sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji
(Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej ww. wycigg
powinien zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne Ilub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski.

Bank Powiernik wystepujgcy w imieniu swoich klientéw powinien wraz z odpowiednim
formularzem Oferty Sprzedazy Akcji ztozyé oswiadczenie, ktérego wzdr stanowi Zatgcznik nr
3 do niniejszego Zaproszenia. Oryginat musi byé okazany przez petnomocnika przy
podpisywaniu Umowy Sprzedazy.

Jedna osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika moze reprezentowac dowolng liczbe
Akcjonariuszy.

Wyciag z wtasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o
petnomocniku i Akcjonariuszu, z ktérego wynika ich status prawny, sposéb reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa
(lub ich kopie) pozostajg w Q Securities.

11. Odwotanie lub odstgpienie od Zaproszenia




Spétka zastrzega sobie, wedle swojego uznania prawo do odwotania Zaproszenia lub
odstgpienia od jego przeprowadzenia zardwno przed, jak i po rozpoczeciu okresu
przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji, nie pdzniej jednak niz do momentu rozpoczecia przez
Q Securities zawierania Uméw Sprzedazy, o czym Spdétka zobowigzana jest na pismie
powiadomi¢ Q Securities. W szczegdlnosci, Spotka moze odstgpi¢ od przeprowadzenia
Zaproszenia w przypadku ogtoszenia oferty nabycia akcji Spotki, przez inny podmiot. W
przypadku odwotania lub odstgpienia od Zaproszenia, Spotka odstgpi od przeprowadzenia w
catosci skupu akcji/Nabywanych Akcji, o ktérym mowa w Uchwale i w Zaproszeniu i nie
bedzie zobowigzana zawiera¢ Umoéw Sprzedazy.

W przypadku odwotania Zaproszenia lub odstgpienia od jego przeprowadzenia, stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego Spétki,
na stronie internetowej Spotki i/lub na stronie internetowej Q Securities.

W przypadku odwotania Zaproszenia lub odstgpienia od niego, Spétka nie bedzie
odpowiedzialna za zwrot jakichkolwiek kosztéw poniesionych przez Akcjonariuszy, ich
petnomocnikéw lub przedstawicieli ustawowych w zwigzku ze ztozeniem Oferty Sprzedazy
Akcji lub innymi czynnosciami niezbednymi do ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji i zawarcia
Umowy Sprzedazy, ani do zaptaty jakichkolwiek odszkodowan.

12. Zaptata Ceny Zakupu

Wszystkie Akcje Nabywane zostang optacone przez Spétke przelewem bankowym. Kwota
stanowigca iloczyn ostatecznej liczby Akcji Nabywanych nabywanych od poszczegdlnych
Akcjonariuszy na podstawie Umowy Sprzedazy oraz Oferowanej Ceny Sprzedazy za jednag
akcje okreslonej w Ofercie Sprzedazy Akcji zostanie przekazana na rachunek Akcjonariusza
wskazany w Umowie Sprzedazy w terminie nie diuzszym niz 7 dni roboczych od
przeksiegowania Nabywanych Akcji na rachunek Spéfki.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych mogg
pobieraé prowizje lub optaty w zwigzku ze sprzedazg akcji zgodnie z umowami Swiadczenia
ustug zawartymi pomiedzy tymi podmiotami a Akcjonariuszami, jak rowniez pobieraé optaty
w zwigzku z koniecznoscig ztozenia odrebnej dyspozycji przeksiegowania Akcji Nabywanych,
poza samg Umowa Sprzedazy. Koszty te pokrywajg wytacznie Akcjonariusze.

Q Securities ponosi odpowiedzialnos¢ wytacznie za nie dokonanie zaptaty w terminie, w
sytuacji gdy majac samodzielny dostep do sSrodkdw pienieznych udostepnionych przez
Spotke na dedykowanym rachunku bankowym w kwocie wystarczajgcej na dokonanie
zapfaty, takiej zaptfaty nie dokonato, chyba ze dokonanie takiej zaptaty byto niemozliwe z
przyczyn niezaleznych od Q Securities.

13. Charakter prawny Zaproszenia

Niniejsze Zaproszenie do skfadania Ofert Sprzedazy Akcji nie stanowi wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, o ktérym mowa w art.72 i kolejnych Ustawy
o Ofercie. W szczegdlnosci, do niniejszego Zaproszenia nie majg zastosowania art. 77 oraz
art. 79 Ustawy o Ofercie, ani przepisy Rozporzadzenia. Niniejszy dokument nie wymaga
zatwierdzenia lub przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego ani jakiegokolwiek innego




organu. Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu ani nie naktania do sprzedazy
jakichkolwiek papieréw wartosciowych w jakimkolwiek panstwie, w ktérym sktadanie tego
rodzaju oferty lub nakfanianie do sprzedazy papieréw wartosciowych bytoby niezgodne z
prawem lub wymagatoby jakichkolwiek zezwolen, powiadomien lub rejestracji. Niniejsze
Zaproszenie nie stanowi rowniez oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.

Spoétka ogtosita skup akcji wtasnych w formie niniejszego Zaproszenia majgc na uwadze
publiczny charakter Spoétki oraz w celu zapewnienia rownego traktowania Akcjonariuszy.
Intencjg Spotki, jako spdtki publicznej, jest zastosowanie optymalnej z punktu widzenia
intereséw Akcjonariuszy, formy skupu akcji witasnych, w celu stworzenia wszystkim
Akcjonariuszom réwnych szans na sprzedaz posiadanych przez nich akcji Spoétki. Spotka
korzysta z formy skupu akcji w drodze skupu akcji wtasnych, obejmujacego m.in. niniejsze
Zaproszenie, na warunkach wytgcznie zblizonych do warunkéw wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akgcji, o ktédrych mowa w Ustawie o Ofercie oraz Rozporzadzeniu.

Niniejszy dokument nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej. W
sprawach zwigzanych z Zaproszeniem, Akcjonariusze powinni skorzystac z porady doradcow
inwestycyjnych, prawnych i podatkowych. Podmiot odpowiadajacy na Zaproszenie ponosi
wszelkie konsekwencje prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji
inwestycyjnych.

Wszelkie dodatkowe informacje na temat procedury przyjmowania Ofert Sprzedazy w
odpowiedzi na Zaproszenie mozna uzyska¢ od Q Securities telefonicznie pod numerem

telefonu: +48 22 378 47 35.

ZALACZNIK NR 1 - FORMULARZ OFERTY SPRZEDAZY AKCJI

ZALACZNIK NR 2 - WZOR UMOWY SPRZEDAZY

ZAtACZNIK NR 3- WZOR OSWIADCZENIA BANKU POWIERNIKA



EBI_2015/Zalacznik_nr_1_wzor_oferty_sprzedazy-0.pdf
EBI_2015/Zalacznik_nr_2_wzor_umowy_sprzedazy-1.pdf
EBI_2015/Zalacznik_nr_3_wzor_bank_powiernik-2.pdf

