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(w tysigcach CHF)
WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. CHF tys. EUR
2014 2013 2014 2013
po korektach po korektach
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
fowaréw | materiatow 20 002 17 476 24 260 21480
Koszt wiasny sprzedazy 13 406 11 864 16 260 14 582
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 902 1909 -8 371 2346
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9348 2181 -11338 2681
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -9 593 2446 -11635 3006
Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 5082 41 7955 50
operacyjnej
Frzep’rywy pienigzne netto z dziatalnosci 7358 22200 8924 27 286
inwestycyjnej
Frzep+ywy'p|en|ezne netto z dziatalnosci 13468 18385 16335 29597
inansowe;j
Przeptywy pieni¢zne netto razem 128 -3 856 155 -4739
Zysk (strata) na jedna akcje 0,32 0,11 0,39 0,14
2014 2013 2014 2013
po korektach po korektach
Aktywa razem 50 574 49994 60810 61313
Zobowigzania dlugoterminowe 4438 4 986 5336 6115
Zobowigzania krotkoterminowe 6 166 8 356 7414 10 248
Kapitat wiasny 39970 36 652 48 060 44 950
Kapitat akcyjny 3861 2 461 4642 3018
Liczba akcji w tys. sztuk 38 609 24 609 38 609 24609
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w CHF) 1,04 1,49 1,24 1,83
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1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Nota 31 grudnia 2014 31 grudgéz;ei(gfhgdane po
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 20002 17 476
Koszt wlasny sprzedazy 10.6 13 406 11 864
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6596 5612
Pozostate przychody operacyjne 10.2 5 350
Koszty sprzedazy 10.6 3943 3025
Koszty ogdlnego zarzadu 10.6 3763 891
Pozostate koszty operacyjne 10.3 5797 137
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -6 902 1909
Przychody finansowe 104 414 875
Koszty finansowe 105 2648 622
Udziat w z_yskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw 212 19
wilasnosci
Zysk (strata) brutto -9 348 2181
Podatek dochodowy 10.8 245 -265
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -9 593 2446
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej -
Zysk (strata) netto za okres -9 593 2446
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -9 593 2446
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 0
Sredniowazona liczba akdji 30381103 21712276
Sredniowazona liczba akcjiirozwodniona (w szt.) 30381103 21712276
Liczba akcji w okresie (w szt.) 38608 500 24608 500
Pod§ta\{vowy zysk ne}to na jednq akpjg przypisgny akcjonariuszom jednostki 032 011
dominujacej wedtug $redniowazone;j liczby akcji w CHF ’ ’
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki 032 011

dominujacej wedtug $redniowazonej liczby akcji w CHF
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

(w tysigcach CHF)

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Strata na nabyciu udziatéw w Orphee Technics Sp. z 0.0.
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
-9 593 2446
694
-192
-917 -444
-1803 -444
-11 396 2002
-11 396 2002
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3. SKONSOLIDOWANY BILANS
BILANS Nota 31 grudnia 2014 ( dg;g; udna 2015, )
AKTYWA
Aktywa trwate 23312 23341
Rzeczowe aktywa trwate 10.12 2238 2218
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1542 0
Warto$ci niematerialne 10.15 942 1402
Wartos¢ firmy 10.15 4 196
Inwestycje w jedn. Podporzadkowane 10.19 18 557 18 769
Naleznosci dtugoterminowe 0
Inne aktywa dtugoterminowe 29 164
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.8 0 592
Aktywa obrotowe 27 262 26 653
Zapasy 10.22 5784 7763
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.23 7182 4768
Rozliczenia migdzyokresowe 10.24 51 5
Pozostate aktywa finansowe 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10.25 14 245 14117
SUMA AKTYWOW 50 574 49 994
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 39970 36 561
Kapitat podstawowy 10.26 3861 2461
Kapitat zapasowy 46619 33173
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 444 -1075
Wynik okresu biezacego -9593 2446
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1 361 -444
Udzialy niekontrolujace 0 91
Kapitat wiasny ogétem 39970 36 652
Zobowigzania diugoterminowe 4438 4986
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10.27 4246 4363
Rezerwy 0 5
Pozostate zobowigzania 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.8 192 0
Zobowigzania krétkoterminowe 6166 8 356
Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 6166 8 356
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10.32 3650 6420
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 0 1059
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 248
Rozliczenia miedzyokresowe 10.34 549 629
Rezerwy 10.31 1967 0
Zobowigzania razem 10 604 13 342
SUMA PASYWOW 50 574 49 994
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4, SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk( strata przed opodatkowaniem)

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
Amortyzacja

Odsetki

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywéw

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I Wptywy

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Whplywy z tytutu sptaty pozyczek i kredytow

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne
Wydatki - zaliczka na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

|. Wptywy

Whplywy z emisji akcji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wptywy z otrzymanych kredytow, pozyczek

Inne wptywy

Il. Wydatki

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Zaptacone odsetki

Wydatki z tytutu nabycia akcji wiasnych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przepltywy pieniezne razem

Zmiana stanu srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

9593

245
-9 348

3611

212
310
202
1920
-3 636
2154
1979
466
327

-323
-5982

7 358,

294
4334

2730
-7 358

14 846
14 846

1378

1176,
202

13 468
128

128
14117
14 245

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

dane po korektach

2 446
327
2181
-2 487
19
257

-3 217
4 555
-9

-4 106
459

22200
3431

18769
-22 200

19798
17194
2604

1413
1413

18 385
-3 856
-3 856
17973
14117
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zyski
Kapitat Akge Kapitat zatrzyman Rozryce z 'Udz:aly Kapitat
podstawow e/ przeliczen Razem  niekontrolu  wlasny
wiasne zapasowy ) ) ;
y niepokryte  kursowych jace ogétem
straty
Na dzieni 1 stycznia 2014 2461 0 33173 1619 -444 36 809 91 36900
Korekty btedu podstawowego -248 -248 -248
Na dzien 1 stycznia 2014 - po
korektach 2461 0 33173 1371 -444 36 561 91 36 652
Zysk / strata za okres -9593 -9 593 9593
Rozlic_zenie zakupu udziatéw w Orphee 492 192 192
Technics Sp. z 0.0.
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia ] . .
udziatéw w Orphee Technics Sp. z 0.0. 694 694 694
Rozr'uce kursowe z przeliczenia jednostek 917 917 917
zaleznych
Catkowite dochody za okres ogdtem 0 0 0 -10 479 917 -11 396 0 -11 396
Emisja akciji 1400 13 446 14 846 14 846
Inne korekty -41 -41 91 -132
Na dzien 31 grudnia 2014 3861 0 46 619 9149 -1361 39970 0 39970
Zyski o .
. ) . Réznice z . Kapitat
poﬁglfvac:wy m/;‘fggjr?e zai)aaeslgavfly Zﬁit;}gzxg / przeliczeri  Razem niekggtzrljl%qce whasny
kursowych ogotem
straty
Na dzien 1 stycznia 2013 1660 0 15764 -619 0 16805 0 16 805
Zysk / strata za okres 2694 2694 2694
Roimce kursowe.z przeliczenia 444 444 444
jednostek zagranicznych
Korekty btedu podstawowego -248 -248 -248
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 0 2446 -444 2002 0 2002
Emisja akcji 801 17 409 18210 18210
Nabycie udziatéw niekontrolujacych -456 -456 91 -365
Na dzien 31 grudnia 2013 2461 0 33173 1371 -444 36 561 91 36 652
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6. INFORMACJE OGOLNE

6.1. OpPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE SA ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orphée S.A. (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Orphée S.A. (,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”,
LEmitent”) i jej spotek zaleznych. Siedziba Spdtki miesci sie w Genewie, Plan-les-Quates.

Spoétka jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registredu Commerce du Canton de Genéve) pod numerem CHE-
109.605.227 (poprzedni numer w rejestrze: CH-660-1111002-1. Nadano jej kod zgodnie z klasyfikacjq dziatalnosci DUNS Nr
481882434 oraz NIP 570927. Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek zaleznych wehodzacych w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz odczynnikdw, testéw i aparatury do diagnostykiin vitro. Gtéwnym
miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Szwajcaria, a dla spdlek zaleznych: Kormej Diana - Biatoru$,
Kormiej Rustand - Rosja, Innovation Enterprises Ltd. — Ilandia, Orphee Technics Sp. z 0. 0. - Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. udziat w ogoinej liczbie gloséw posiadany przez Spétke w podmiotach podporzadkowanych jest
réwny udziatowi w kapitale tych jednostek, z wyjatkiem spotek: Innovation Enterprises Ltd. oraz Diesse Diagnostica Sense
S.p.A. Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki
Dominujacej oraz nastepujacych jednostek podporzadkowanych i wspdtkontrolowanych:

Nazwa Udziat w Udziat w Charakter Metoda
kapitale glosach zaleznosci konsolidacji
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% 100,0% Zalezny Petna
Kormej Diana (Sp. z 0.0.) 98,5% 98,5% Zalezny Peina
Kormiej Rustand (Sp. z 0.0.) 100,0% 100,0% Zalezny Peina
Innovation Enterprises Ltd. 99,88% 99,98% Zalezny Pelna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,0% 50,0% Wspdtkontrolowany Praw wiasnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:
1. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomosciami,

2. Kormej Diana — import na Biatorus$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

3. Kormiej Rustand - import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

4. Innovation Enterprises Ltd. —produkcji i dystrybucja rozwigzan z zakresu diagnostyki medycznej stosowanej
w biochemii, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku IVD,

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testow oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR,
dystrybutor sprzetu medycznego.

Zmiany w sktadzie Grupy w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

W dniu 1 wrze$nia 2014 roku Orphée S.A. nabyta od Planezza Ltd (spotka powigzana z Panem Tomaszem Tuora) 1.499
udziatéw (100% kapitatu zaktadowego) w TT Management Sp. z 0.0. (spotka zmienita nazwe na Orphee Technics Sp. z 0.0.)
za cene 2.408 tys. CHF.W procesie alokacji ceny zakupu Grupa zidentyfikowata i wycenita aktywa materialne (inwestycje
diugoterminowe, rzeczowe aktywa trwale) posiadane przez Orphee Technics Sp. z 0.0. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
potozonych przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego z dnia 1 lipca 2014
roku sporzadzonego przez Estim Consulting z okre$lenia wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem
wiasnosci budynkow biurowo - magazynowo — produkcyjnych (dz. nr ew. 2/17, 2/19 i 2/20, obreb 18 Lemszczyzna). Warto$¢
rynkowa zgodnie ze wskazanym operatem wyniosta 1.566 tys. CHF.

Szczegoly transakeji zostaly zaprezentowane w nocie numer 10.17.

Poza zmianami wymienionymi powyzej w okresie zakonczonym dnia 31grudnia 2014 roku oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zaszly inne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Orphée S.A..

11



GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.
(w tysigcach CHF)

6.2. SKLAD ORGANOW STATUTOWYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Skiad Rady Dyrektordw na dzien 31.12.2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Tomasz Tuora - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
Tadeusz Tuora — Cztonek Rady Dyrektorow,
Domingo Dominguez —Cztonek Rady Dyrektoréw,
Piotr Skrzynski — Cztonek Rady Dyrektoréw.

W okresie 12 miesiecy zakofczonym 31grudnia 2014 roku wystapity nastepujace zmiany w skladzie Rady Dyrektoréw:
- w dniu 15 wrzesnia 2014 roku do Rady Dyrektoréw zostat powotany Pan Piotr Skrzyrski,
- w dniu 4 listopada 2014 roku Pani Katarzyna Jackowska zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Dyrektorow.

W dniu 7 sierpnia 2015 roku w siedzibie Spétki dominujacej, w obecnosci szwajcarskiego notariusza, odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Zgromadzenie to przeprowadzone zostato zgodnie z ogtoszeniem opublikowanym
na stronie internetowej Spotki oraz w systemie ESPI (Raport Biezacy nr 18/2015) oraz w systemie EBI (Raport Biezacy nr
41/2015), a takze na podstawie ogtoszenia nr 2242531 opublikowanym w szwajcarskim publikatorze - Swiss Official Gazette
of Commerce. Na podstawie art. 7 Statutu Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dokonato:

- wyboru Czlonkéw Rady Dyrektoréw na rok finansowy 2015 w osobach Pana Piotra Skrzynskiego, Pana Janusza Plocicy,

Pana Wojciecha Suchowskiego, Pana Krzysztofa Rudnika oraz Pana Domingo Domingueza,
- wyboru Przewodniczacego Rady Dyrektoréw Orphée S.A. na rok finansowy 2015 w osobie Pana Janusza Plocicy,
- wyboru ,Gerofid, Société Fiduciaire SA” z siedzibg w Genewie, rueduNant na rewidenta Spétki za rok 2014 i 2015.

W dniu 7 sierpnia 2015 roku w systemie EBI pojawit sie raport biezacy nr 52/2015, ktéry dotyczy m.in. wyboru Pana Tomasza
Tuory na przewodniczacego i Pana Tadeusza Tuory na cztonka Rady Dyrektoréw Orphée S.A.. Zgodnie z o$wiadczeniem
Rady Dyrektoréow Orphée S.A. powotanej w dniu 7 sierpnia podczas NWZA w siedzibie Spétki dominujacej, nie jest raportem
biezacym Orphée, nie dotyczy nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Orphée S.A., a jego publikacja nie zostata przez
Orphée S.A. zlecona, ani autoryzowana. Orphée S.A. nie ma wiedzy ani na temat miejsca, w ktérym miato odby¢ sie
zgromadzenie wspomniane w powyzszym raporcie, ani tez na temat jego uczestnikow. Orphée S.A. nie posiada takze
informacji na temat Panéw Przemystawa Schmidta i Pana Jerzego Lesisza, ktorych nazwiska pojawiaja sie¢ w powyzszym
raporcie, ich kandydatury nie znalazly si¢ w porzadku obrad opublikowanym w ogtoszeniach o zwotaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Orphée S.A., ani nie uczestniczyli oni w obradach tego zgromadzenia.

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Sad Pierwszej Instancji (Tribunal de Premierelnstance) w Genewie wydat postanowienie
w przedmiocie natychmiastowego podjecia $rodkow tymczasowych, zgodnie z ktérym m.in. zabronit Panu Tomaszowi Tuora
i Panu Tadeuszowi Tuora dziatania w charakterze cztonkéw Rady Dyrektoréw Orphée S.A. i reprezentowania Orphée S.A.
pod grozba grzywny (art. 292 szwajcarskiego kodeksu karnego). Zakaz dziatania w charakterze cztonkéw Rady Dyrektoréw
Orphée S.A. i reprezentowania Orphée S.A. przez Pana Tomasza Tuore i Pana Tadeusza Tuore obowigzuje do chwili wydania
nowego postanowienia rozstrzygajacego te kwestie.

W dniu 4 listopada 2015 roku w siedzibie Spotki Orphée ponownie odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orphée
S.A., w ktdrym uczestniczyli akcjonariusze reprezentujacy facznie 67,5.% kapitatu zakladowego Orphée S.A.. Na tym
zgromadzeniu dokonano ponownego wyboru przewodniczacego i cztonkdw Rady Dyrektoréw Spotki na kadencje obejmujaca
rok 2015, w osobach Pana Janusza Ptocicy (jako przewodniczacego Rady Dyrektoréw) oraz panéw Domingo Domingueza,
Krzysztofa Rudnika, Piotra Skrzyfskiego oraz Wojciecha Suchowskiego (jako czlonkéw Rady Dyrektorow).

2 grudnia 2015 Rada Dyrektorow Orphée S.A. otrzymata informacje o zarejestrowaniu w Rejestrze Handlowym w Genewie
zmian w skiadzie Rady Dyrektoréw Jednostki Dominujacej . W sktad aktualnej Rady Dyrektoréw wchodza nastepujace osoby:
Pan Janusz Ptocica jako Przewodniczacy Rady Dyrektoréw, Panowie Domingo Dominguez, Krzysztof Rudnik, Piotr Skrzynski
oraz Wojciech Suchowski jako Cztonkowie Rady Dyrektoréw. Z Rejestru zostali wykre$leni Panowie Tomasz i Tadeusz Tuora.

Jednostka dominujgca nie posiada Rady Nadzorczej. Organem statutowym w tym zakresie jest Organ Kontroli.
Akcjonariusze dokonali wyboru biegtego rewidenta: Synergie & Partenaires Société Fiduciaire S.A. dla ustawowego
sprawozdania finansowego za rok obrachunkowy 2014 oraz BTFG Audit Sp. z 0.0., ul. Sniadeckich 17, 00-654 Warszawa,
Polska jako rewidenta specjalnego do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W dniu 11 czerwca 2015 roku
jednostka dominujgca poinformowata o rezygnacji Synergie & Partenaires Société Fiduciaire S.A. z uwagi na trudnosci po
stronie Audytora w zakofczeniu powierzonego zadania majace swe zrédto w konflikcie pomiedzy akcjonariuszami Spétki i
trudno$ciami w jednomysinym dziataniu w ramach Rady Dyrektoréw Spétki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dokonato w dniu 7 sierpnia 2015 roku wyboru ,Gerofid, Société
Fiduciaire S.A.” z siedzibg w Genewie, rueduNant na rewidenta Spétki za rok 2014 i 2015, za$ kolejne Nadzwyczajne Walne
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Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dokonato w dniu 4 listopada zmiany biegtego na Berney & Associés z siedzibgq w Genewie
do petnienia funkcji rewidenta spotki Orphee S.A. za rok 2014 i 2015.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

71. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejskq (dalej: ,MSSF-UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie
w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSSF - UE. Sprawozdania spoétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastgpnie
podlegaja przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad rachunkowosci, co
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywoéw pienieznych - metodq
po$rednia.

7.2.  ZMIANY POLITYKI RACHUNKOWOSCI (POROWNYWALNOSC DANYCH)

W ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jakie
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania za rok zakofnczony 31 grudnia 2013 roku.

W sprawozdaniu za 2013 rok dokonano reklasyfikacji zobowigzan.

31 grudnia 31 grudnia

2013 roku 2013 roku korekta korekta korekta korekta

reklasyfikacja  reklasyfikacja

podatek zobowigzan kredytow i reklasyfikacja
dane po dane . . pozostatych
AKTYWA . dotyczacy dtugoterminowych pozyczek na LT
korektach  opublikowane zobowigzan
2013 roku na pozostate na kredvt
krétkoterminowe  zobowigzania vy
PASYWA
Zobowigzania dtugoterminowe 4986 5877
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4363 3035 -600 1928
Rezerwy 5 5
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw 0 0
warto$ciowych
Pozostate zobowigzania 618 2837 =291 -1928
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
0 0
dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 8 356 7217
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 0 0
tZy(::?quama krétkoterminowe pozostate, w 8 356 7917
Zobowigzania z tytulu .dostaw i ustug oraz 6420 5529 291 600
pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papierow 0 0
dtuznych
Blgzqca cze$¢ oprocentowanych kredytow i 1059 1059
pozyczek
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 248 0 248
Rozliczenia migdzyokresowe 629 629
Rezerwy 0 0
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(w tysigcach CHF)
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi jako 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 13 342 13 094
SUMA PASYWOW 49994 49994

Podatek (248 tys. CHF) dotyczacy 2013 roku, ktory w jednostkowym sprawozdaniu Orphee sporzadzonym zgodnie ze
szwajcarskimi zasadami zostat odniesiony na wynik 2014 roku jako pozycja nadzwyczajna (extraordinary, non-recurring or
prior-period expenses), na potrzeby konsolidacji przeksztatcajac na uktad MSR/MSSF odniesiono do 2013 roku.

okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy

zakoniczony zakoniczony korekta
. . podatek dotyczacy
31 grudnia 2013 31 grudnia 2013 2013 roku
dane po korektach  dane opublikowane
Podatek dochodowy -265 -513 248
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2446 2694 -248

7.3. ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania nie stwierdza istnienia faktdw i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci.

74. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutq sprawozdawcza Jednostki Dominujgcej i innych spotek uwzglednionych w ninigjszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest frank szwajcarski (CHF). Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych
w sktad Grupy zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu o zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoéci nr 21.

7.5, NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE WESZLY W ZYCIE OD 1 STYCZNIA 2014 R.

Nastepujace standardy i interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg oraz weszly w
zycie w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012
r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wsp6Ine ustalenia umowne” oraz MSSF
12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objanienia na temat przepiséw przej$ciowych,
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone
w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

e KIMSF 21 Optaty.

Zastosowanie powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji nie miato istothego wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy w odniesieniu do aktywéw i zobowigzan posiadanych przez spotki Grupy na koniec okresu
sprawozdawczego i okreséw pordwnywalnych oraz transakcji zrealizowanych przez spdtki Grupy w trakcie okresu
sprawozdawczego i okreséw poréwnywalnych, ani na niniejsze sprawozdania finansowe

7.6. INFORMACJE CO DO STANDARDOW, JAKIE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, ALE JESZCZE NIE WESZLY W ZYCIE
Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po
tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie,

¢ Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnhie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzief publikacji niniejszego sprawozdania finansowegonie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania w UE (ponizsze daty wej$cia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnoci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 Inwestycie w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdbw we wspolnych operacjach
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnieh (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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e  Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po te;
dacie),

e Zmiany do roéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

1.7. STOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI Z UWZGLEDNIENIEM NOWEJ DEFINICJI KONTROLI W MSSF 10

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych oraz udziaty w jednostce wspotkontrolowanej. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w catoci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia
utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane - od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujacg ma
miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:

e posiada wtadze nad jednostka, w ktdrej dokonat inwestycji,

o podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji, oraz

e  posiada mozliwo$¢ wykorzystania wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji, do wywierania wplywu na kwote
zwrotéw inwestora.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonata inwestycji zarzad Jednostki
Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad
dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, iz nastapita zmiana jednego badz wigcej z trzech elementéw kontroli
wymienionych powyzej.

Zmiany w udziale wtasno$ciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng sg ujmowane
jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce
zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie
réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoscig godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone
sq na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujace;.

Udziaty w jednostkach wspdtkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspélnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspdtkontrolowane pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istniejq przestanki wskazujace na
to, ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.
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8. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

8.1. PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
zZnaczenie oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych

Grupa, niezaleznie od charakteru jej zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktérej dokonano inwestyciji) okresla swoj
status oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji. W niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujeto udzialy w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. metoda praw wiasnosci okreslajac status
tej spotki jako jednostka wspétkontrolowana.

8.2, NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Szacunek to proces ustalania warto$ci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajgcego wtasnego osadu na podstawie
najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informaciji. Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkoéw w zalezno$ci
od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika
sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana
szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy
wszystkich tych okresow. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych s prezentowane przy
zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycii
rachunku zyskow i strat, w ktdrej sklasyfikowano wczesniej warto$¢ szacunku. Ponizej przedstawiono najistotniejsze szacunki
dokonywane przez Grupe.

Odpisy aktualizujace oraz utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test
ztytulu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Na dzien 31 grudnia 2014 roku, poza ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym odpisami aktualizujgcymi warto$¢ naleznosci i zapasoéw (noty 10.23 oraz 10.22) oraz odpisem z tytutu trwate
utraty wartosci przez wartos¢ firmy (nota 10.15), w ocenie Rady Dyrektoréw nie istniejq przestanki utraty warto$ci bilansowej
innych posiadanych aktywéw niefinansowych

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkow i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzorow
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkdw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$¢. Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie
cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku
kwoty tego zobowigzania. Z uwagi na niewielkie ewentualne wysokosci Grupa zdecydowata si¢ nie analizowa¢ koniecznosci
zawigzania rezerw zwigzanych ze $wiadczeniami pracowniczymi.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

9. INNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

9.1. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Dla jednostek, ktérych walutg funkcjonalng jest CHF, transakcje wyrazone w walutach innych niz frank szwajcarski sg
przeliczane na franki szwajcarskie przy zastosowaniu kursu statego. Zaréwno w 2013 roku, jak i w 2014 roku kurs EUR/CHF
zostat ustalony w wysoko$ci 1,25. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow
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(kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Na dzieni bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktdrych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz frank szwajcarski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki
zyskéw i strat sg przeliczane wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegoine pozycje aktywow i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzier 31 grudnia 2014 roku oraz
31 grudnia 2013 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakofczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. oraz od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata udziaty w nastepujacych jednostkach zagranicznych:
1. Kormej Diana Sp. z 0.0.

2. KormiejRustand Sp. z o.0.

3. Innovation Enterprises Ltd.

4. Orphee Technics Sp. z 0.0.

5. DiesseDiagnostica Senese S.p.A.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB przyjete zostaty nastepujace kursy dla potrzeb
wyceny bilansowej:

1EUR 1 CHF 1RUB 100 BYR
DATA euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski
2014-12-31 4,2623 3,5447 0,0602 0,0319
Kurs $redni 2014 4,1893 3,4542 0,0821 0,0308
1EUR 1 CHF 1RUB 100 BYR
DATA euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski
2013-12-31 4,1472 3,3816 0,0914 0,0316
Kurs $redni 2013 4,2110 3,4260 0,0990 0,0355

9.2, RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate sq wykazywane w cenie nabycia (powigkszonej o wszystkie koszty bezpoérednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) Iub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sg amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Grupie ksztaltujg sie na nastepujacym poziomie:

- budynki i budowle 1% - 10%,

- urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,

- sprzet komputerowy 20-33%,

- $rodki transportu 15% - 20%,

- pozostate Srodki trwate 1%- 10%,
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- warto$ci niematerialne i prawne 10%-50%.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyijne.
Dtugo$¢ amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krotszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacii, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych, jezeli
kryteria ujmowania sq spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu, obliczone jako roznica miedzy wpltywami ze sprzedazy a
warto$cig bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego warto$ci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

9.3. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w warto$ci rownej cenie nabycia, powiekszonej o koszty transakgji.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt zastgpienia cze$ci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci sg wykazywane w wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy. Warto$ci godziwe sg okreslane na dzieni bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcéw. Zyski lub
straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat tego okresu, w ktérym
powstaty. Przeniesienie aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkow trwatych, lub Srodkéw
trwatych w budowie) nastepuije tylko wtedy, gdy zmienia sie sposéb uzytkowania przez witasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdw przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu.
Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje
zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomo$ci.
Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywow trwatych i zapaséw lub z zapaséw do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomos$ci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg
nieruchomo$ci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku przeniesienia nieruchomos$ci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw,

zakfadany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celdéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci
godziwej nieruchomo$ci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki ujmowane sa w pozycji zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomo$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane Zzadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomo$ci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjng, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, jej poczatkowa warto$¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ nakltadéw adaptacyjnych zostaje aktywowana
w wartosci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakorczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomo$¢ na czas niezbednych
rob6t pozostaje nieruchomoscig inwestycyjng i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela
(Srodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomosci w trakcie modernizacii, jak réwniez po jej zakonczeniu odbywa sie
zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na dzien bilansowy do warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna w budowie

Grupa prezentuje nieruchomo$ci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomos$ci inwestycyjne. Nieruchomosci te w czasie
trwania budowy wyceniane sg wedtug warto$ci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej warto$ci.
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9.5. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WartoSci niematerialne wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartoSci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potgczenia. Naktady poniesione na warto$ci niemateriaine wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakfaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

WartoSci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich warto$ci. Okres i metoda amortyzaci
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sq uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego wiasnie zakoficzonego. Okres amortyzacji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

1. nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krocej niz 4 lata i nie diuzej niz 25 lat, oprogramowanie
komputerdw - nie krdcej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,

2.  pozostate warto$ci niematerialne i prawne - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych
nie podlegajq aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione,

3. koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomiczne;
przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy wptywami
ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang
one w przyszto$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiadniki aktywéw byty ujmowane wediug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
warto$ci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewzigcia” w rozumieniu MSSF
3 i stanowi nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwe;
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty
wartoci.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkdw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktore
moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkdw, do kidrego zostata przypisana warto$é firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz
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e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjq podstawowego lub uzupetiajacego wzoru
sprawozdawczo$ci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego o$rodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana wartos$¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartoSci zachowanej czesci o$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne. W niniejszym sprawozdaniu ujawniono rezultaty przeprowadzonego testu na utrate warto$ci firmy dotyczacego
wszystkich inwestycji w spdtki w Grupie Kapitatowej. Szczegoéty zawiera nota numer 10.15.

9.6. LEASING

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzie rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwéch okresow: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i
ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe
sq ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stang sie nalezne.

9.7. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata
wartosci ktoregos$ ze sktadnikow niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w
razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktdrego
dany sktadnik aktywdw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegéinych
aktywow, chyba ze dany sktadnik aktyw6w nie generuje samodzielnie wptyw6w pienieznych, ktdre w wiekszosci sg niezalezne
od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywdw. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty warto$ci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow,
ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywdw.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysoko$ci jego
warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje
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sie jako przychod w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposab, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

9.8. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu, nabyte w
celu odsprzedazy),

— pozyczki i nalezno$ci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia
ptatnosciami, ktdre nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci (posiadajace state, lub dajace sie okresli¢ terminy wymagalnosci lub
zapadalnosci i w zamierzeniu Grupy maja by¢ utrzymywane do tego terminu),

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreSlonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow
finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pienigzne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentdw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwe;
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajq innym regulacjom; lub (i) aktywa sg
czedcig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowanq_strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne,
ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2014roku oraz na dzien 31 grudnia 2013roku zadne aktywa
finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sig do aktywdw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sq ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sgq w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartocig godziwg aktywdw
dostepnych do sprzedazy (je$li istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze byé
ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie¢ w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzieri dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakciji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.

Grupa dokonuije klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.
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9.9. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci réwna sie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacgq oszacowanych przyszlych
przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysziych strat z tytutu nieSciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (fj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegolnych sktadnikéw aktywdw finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg, obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktdre indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoSci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywdw pod katem
utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposdb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartoSci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzief odwrdcenia wartosé
bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest
wykazywany wedtug warto$ci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych
oraz warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezace;
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie poddaje sie
odwréceniu poprzez rachunek zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywédw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacg warto$cig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty warto$ci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i
strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskdw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

9.10.  ZAPASY

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalno$ci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchod zapaséw wycenia sie metodg FIFO.

Spétki Grupy klasyfikujg zapasy na nastepujace skfadniki: materialy, pdtprodukty, produkty oraz towary. W jednostce
dominujacej Orphée S.A. jako towary klasyfikuje sie odczynniki i czesci zamienne do analizatoréw, natomiast jako wyroby —
analizatory, ktére s produkowane przez ,outsourcera” na zlecenie Orphée S.A.. W spétkach handlowych KormiejRustand i
Kormiej Diana wszystkie zapasy sg klasyfikowane jako towary, natomiast w irlandzkiej spétce Innovation Enterprises Ltd.
materiatami sg zapasy stuzace do produkcji odczynnikéw oraz materiaty opakowaniowe i etykiety, pbtwyrobami — zakoriczone
w procesie produkcyjnym ptyny w duzych zbiornikach, ktére nastepnie beda dozowane do konkretnych zestawdw,
klasyfikowanych jako wyroby.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich warto$ci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
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9.11.  NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

1. naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni -100% warto$ci naleznosci,
2. naleznosci sadowe - odpis 100% wartosci nalezno$ci.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaptaty, oprécz powyzszych kryteriow
stosuje sie do wybranych naleznosci podejscie indywidualne w przypadku posiadania pewnosci sptaty pomimo istnienia
przeterminowanych naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem naleznosci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

9.12.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pienigzne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze warto$¢ $rodkow na rachunkach bankowych obejmuije takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych skiada sie
z okreslonych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

9.13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartoSci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. W przypadku
gdy réznica migdzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu a wyceng w kwocie wymagajacej zaplaty jest nieistotna, Grupa
prezentuje zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i papieréw dtuznych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.14.  ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartoSci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sq spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dziefh 31 grudnia 2014r. jak réwniez na dzien 31 grudnia
2013r. zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w warto$ci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.
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Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Grupa ujmuije jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany roznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udzialowcom mniejszosciowym wedtug wartosci godziwej na kazdy
dzient bilansowy. Na kazdy dzien bilansowy kapitat udziatowcéw mniejszo$ciowych, ktérym udzielono opciji, przestaje byé
ujmowany tak jakby nastgpito nabycie udziatow mniejszo$ci. Rdznica pomiedzy warto$cig kapitatu mniejszosci, ktéry na dzien
bilansowy przestaje by¢ ujmowany, a warto$cig ujetego zobowigzania z tytutu opcji jest ujmowana w kapitatach wtasnych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlno$ci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

9.15. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowac¢ ich warto$¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest umowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

9.16.  ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE

Grupa nie tworzy rezerw na nagrody jubileuszowe lub odpraw emerytalne. Lokalne prawa, na podstawie ktérych dziatajq spotki
Grupy nie wymagaja tworzenia rezerw na odprawy emerytalne. Z uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne wysokosci
takich rezerw Grupa zdecydowata sie na ich nietworzenie. W ocenie Rady jednostki dominujacej nie miatyby one istotnego
wpltywu na wynik finansowy Grupy oraz jej sytuacje majatkowa.

9.17.  PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

W Grupie nie wystepujq ptatnosci w formie akcji wtasnych.

9.18.  PODZIAL ZYSKU NA CELE PRACOWNICZE ORAZ FUNDUSZE SPECJALNE

Spétki Grupy nie przeznaczajg zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na kapitat
zapasowy, badz na wyptate dywidendy.

9.19.  PRzYCHODY

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy pozostatych towardw i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa
wtasno$ci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.
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9.20. PODATKI

Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
przewidywanej zapfaty na rzecz organow podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywoéw a ich warto$cig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania
czy strate podatkowg oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacii, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejSciowe nie ulegng
odwréceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wiw
réznice, aktywa i straty,

-z wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania, czy
strate podatkowg oraz

—w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejéciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

W kwocie aktywa z tytutu podatku odroczonego Grupa ujmuje réwniez szacowany zwrot podatku z tytutu wydatkéw na badania
i rozw6j. Kwoty te ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat, w pozycji ,Podatek dochodowy”.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienistwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzieri bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozyciji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezpo$rednio w kapitale wtasnym
dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuije ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skfadnika aktywéw lub jako
czes$é pozyciji kosztowej oraz

e nalezno$ci i zobowigzan, ktdre sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
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Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
9.21.  ZYSK NETTO NA AKCJE

Zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za
dany okres przez $redniowazong liczbe akcji w okresie. Kazda emisja akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego uprawnia do
dywidendy od poczatku roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej przez prawdopodobng liczbe akcji uwzgledniajaca przyszte emisje.

9.22. KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.

9.23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

10. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

10.1.  INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentdéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacg inne wyroby
i towary. Segmenty operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu 0 charakter dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze, ktore sg zbiezne z branzami w segmencie 1VD:
1. Biochemia - sprzedaz analizatoréw biochemicznych oraz odczynnikéw,

Hematologia - sprzedaz analizatoréw hematologicznych oraz odczynnikéw,

Analityka Ogélna - sprzedaz odczynnikéw do analizy parametréw moczu,

Parazytologia —sprzedaz probdwek i aparatury do analizy pasozytow w kale,

Elektroforeza — sprzedaz zeli do rozdziatu biatek oraz analizatoréw z linia odczynnikowa,

Koagulologia - sprzedaz odczynnikéw i analizatoréw do badan krzepliwosci krwi,

Cytologia - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw do badan cytologicznych,

Immunologia - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw immunologicznych,

© ®©® N o g~

ESR - sprzedaz analizatoréw i odczynnikow do sedymentacii erytrocytow,
10. Serwis — sprzedaz czesci zamiennych.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy
zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Rada Dyrektoréw dokonuje oceny wynikéw segmentu na podstawie przychodéw oraz wyniku segmentu. Polityka podatkowa
zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentdw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentdw dziatalno$ci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzenia
i prezentaciji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Orphée S.A..

Ponizsze tabele przedstawiajg analize segmentowq za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31grudnia2014 roku oraz okres
pordwnywalny zakoriczony dnia 31grudnia2013 roku.
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Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego 01.01.2014-31.12.2014 (dane skonsolidowane GK ORPHEE)

segmentu)
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Przychody ze sprzedazy 6931 | 299 20 839 | 243 | 260 146 32 68 1 656 507 | 20002
Koszty wiasny sprzedazy 5378 | 6570 | 23 335 157 125 179 15 43 4 431 146 | 13 406
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1553 | 3729 -3 504 86 135 -33 17 25 -3 225 361 6 596
Koszty sprzedazy 1146 | 2310 3 165 46 58 24 7 20 1 145 18 3943
Koszty ogdlnego zarzadu 2519 | 2037 12 0 19 3 115 0 1 3 134 132 4975
Zysk/strata ze sprzedazy 2112 | 618 | -18 339 21 74 -172 10 4 -7 -54 211 | 2321
Pozostate przychody (nie
przypisane do segmentu) 5 5
Pozostate koszty (nie przypisane do
segmentu) 4375 4375
e
= K S ] o]
£ 2| 3| 2| 2| B| & B 2 e 2| 3
2 ) s ] S ] S ] & S s % o
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Aktywa trwate przypisane do
segmentu 2128 | 104 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2232
Aktywa trwate nie przypisane do
segmentu 21080 21080
20
Aktywa obrotowe 4493 | 9 13 544 158 169 95 21 44 1 425 | 329 | 27211
Aktywa obrotowe nie przypisane do
segmentu 51 51
Zobowigzania krétkoterminowe 1464 | 1789 | 6 | 91 | 43 | 34 | 49 | 4 | 12 | 1 | 117 | 40 3650
Zobowigzania i rezerwy nie
przypisane do segmentu 6740 6740
Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego 01.01.2013-31.12.2013 (dane skonsolidowane GK ORPHEE)
s
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] © = o 2 3 e 5 hrid ° o ] E
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10
Przychody ze sprzedazy 3906 | 528 15 818 | 317 | 298 63 145 18 0 830 539 | 17476
Koszty wtasny sprzedazy 2767 | 7387 14 430 243 215 38 92 18 0 581 79 | 11864
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1139 | 3141 1 388 74 82 25 53 0 0 249 460 5612
Koszty sprzedazy 614 | 1693 0 209 40 44 13 28 0 0 134 | 248 3025
Koszty ogdlnego zarzadu 181 499 0 62 12 13 4 8 0 0 39 73 891
Zysk/strata ze sprzedazy 344 949 0 117 22 25 8 16 0 0 75 139 1696
Pozostate przychody (nie
przypisane do segmentu) 350 350
Pozostate koszty (nie przypisane do
137 137
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Aktywa trwate przypisane do segmentu 2120 98 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2218
Aktywa trwate nie przypisane do segmentu 21123 21123
Aktywa obrotowe 280121666 11 |87 | 227 |213] 45 | 104 | 13 | o | 59538626648
Aktywa obrotowe nie przypisane do
segmentu 5 5
Zobowigzania krétkoterminowe 1464 I 1789 I 6 | 91 I 43 I 34 | 49 I 4 I 12 I 1 | 17 I 40 | 5529
Zobowiazania i rezerwy nie przypisane do
segmentu 7813 7813
PRZYCHODY - SEGMENTY GEOFRAFICZNE 01.01.2014-31.12.2014 (dane skonsolidowane GK ORPHEE w tys. CHF)
I E| =| g| = = w
5 2l | & & &| 2| g| 5| x| E| 8 3
S| =|a| = F| 3|8 5| 2|2 8 85 =
@ i s & w x E o
KRAJ < %
ROSJA 2965 1476 3| 839| 175| 252 31| 67] 120 5928 | 29,6%
POLSKA 497 2232 24 87 82 2922 | 14,6%
CHINY 952 654 19 1626 8,1%
BIALORUS 480 149 69 8 1 22 738 3,7%
UK 439 189 4 6 645 3.2%
PANAMA 416 40 19 475 2,4%
BRAZYLIA 2 415 33 18 468 2,3%
BANGLADESZ 449 6| -43 412 2,1%
AUSTRALIA 9 349 23 10 391 2,0%
INDIE 115 270 3 388 1,9%
RUMUNIA 54 235 32 10 2 333 1,7%
INDONEZJA 31 261 12 305 1,5%
IRAN 286 5 291 1,5%
ALGIERIA 43 216 24 5 287 1,4%
KOREA 64 209 10 4 287 1,4%
WLOCHY 11 56 11 151 219 1,1%
MEKSYK 154 52 206 1,0%
SZWAJCARIA 168 24 3 195 1,0%
TAJLANDIA 15 137 9 20 5 186 0,9%
DOMINIKANA 170 8 7 184 0,9%
POZOSTALE (82 kraje) 966 2095 1 3 0 0 0 62 0 0| 151] 239 3517 | 17,6%
Razem 6931 10 299 1] 20| 839 | 243 | 260 | 146 | 32| 68| 656 | 507 | 20002 100%
PRZYCHODY - SEGMENTY GEOFRAFICZNE 01.01.2013-31.12.2013 (dane skonsolidowane GK ORPHEE w tys. CHF)
=t Ele| gl s = w
AN IR IR IR I -
S e el 5| 8|3|e|S|=|8|8| ¥ =
S| 2 |g|£|E|5|8|3|E|8|& || =
o w = & w x £ a
KRAJ <
ROSJA 1563 1504 818 | 288 | 263 145 18| 115 15 4729 | 18,6%
POLSKA 186 2292 169 8 2656 | 18,3%
CHINY 580 880 29 5 1502 9,8%
BRAZYLIA 2 492 72| 22 588 4,9%
BIALORUS 354 86 11 29| 35 11 525 3,3%
BANGLADESZ 459 31 6 485 2,5%
INDIE 39 349 13| 28 428 2,4%
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WLOCHY 6 170 1] 150 328 2,4%
GWATEMALA 7 272 13 17 310 1,9%
KOREA 35 256 13 3 307 1,7%
PANAMA 260 10] 21 290 1,7%
WENEZUELA 212 50| 26 288 1,7%
UK 196 74 4 3 4 281 1,7%
IRAK 41 209 1 6 257 1,6%
TURCJA 60 152 22 13 246 1,4%
FILIPINY 215 18 9 242 1,4%
INDONEZJA 9 194 12 1 216 1,3%
ALGIERIA 200 4 204 1,3%
SZWAJCARIA 5 137 57 1 200 1,2%
RUMUNIA 14 145 10 20 190 1,2%
POZOSTALE (81 krajow) 809 1970 0 0 0 0] 24 0 0] 194| 210 3203 | 20,0%
Razem 3906 | 10528 15| 818 317| 298| 63| 145| 18| 830| 539 | 17476 100%
PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH*

KRAJ 31.12.2014 31.12.2013
SZWAJCARIA 1M 513
POLSKA 1548 0
IRLANDIA 2905 2999
BIALORUS 18 23
ROSJA 140 85

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne oraz

nieruchomosci inwestycyjne

10.2.  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Inne

Pozostate przychody ogétem

10.3.  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rezerwa na roszczenia dotyczace wynagrodzenia kompensacyjnego za
lata 2010-2013 bytych cztonkéw Rady Dyrektoréw ORP
Spisanie zapasow

Spisanie naleznosci

Spisanie R&D

Utworzenie odpisu na zapasy

Utworzenie odpisu na naleznosci

Utworzenie rezerwy na roszczenia M.O.Donovan
Utworzenie odpisu z tytutu utraty wartosci firmy

Inne *

Utworzenie rezerw na zobowigzania

Kary umowne i odszkodowania pozostate

Pozostate koszty ogétem

Rok zakorczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
5 350
5 350
Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
1715 0
1088 0
387 0
72
378 0
1544 0
214
192 0
169 0
38 0
0 137
5797 137
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10.4.  PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Réznice kursowe

Zysk ze zbycia inwestycji oraz odpisy aktualizujace
Inne

Przychody finansowe ogétem

10.5.  KOSZTY FINANSOWE

Réznice kursowe

Odsetki od kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek
Odsetki od innych zobowigzan

Pozostate

Strata ze zbycia inwestycji

Koszty finansowe ogétem

10.6.  KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym:
Koszt wtasny sprzedazy

Koszt sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Zmiana stanu produktow

10.7.  KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty $wiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
16 168
366 665
0 14
32 28
414 875
Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2014 grudnia 2013
1560 279
221 63
1" 275
856 0
0 5
2648 622
Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2014 grudnia 2013
310 257
2 581 6 555
4135 937
397 341
3053 2718
386 1254
11204 5342
22 066 17 404
13406 11 864
3943 3025
3763 891
954 1624
Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2014 grudnia 2013
2824 2554
180 164
24 -
10 -
16
3053 2718
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10.8.  PODATEK DOCHODOWY

10.81  OBCIAZENIE PODATKOWE

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 31grudnia 2014r. przedstawiajq sie nastepujaco:

Rok zakonczony ~ Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 437 327
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (192)) (592)
Dotyczacy zwrotu podatku z tytutu wydatkéw na badanie i rozwoj

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 245 (265)

10.8.2 UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STOPY PODATKOWEJ

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres zakonczony dnia
31grudnia 2014r. przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (9135) 2181
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem (9135) 2181
Podatek wedtug $redniej stawki podatkowej obowigzujacej w Grupie (17%) (1553) 37
Nierozpoznane aktywo podatkowe (strata podatkowa) 2578 (344)
Przychody niestanowigce przychoddw podatkowych (1333)

Koszty niestanowigce kosztéow uzyskania przychodéw 38 118
Réznica migdzy $rednig stawka podatkowa a stawkg lokalng, 246

Zysk/strata niebedace podstawa do opodatkowania 193 -410
Pozostate (podatek kapitatowy Szwajcaria) 105 -
Pozostate (zwrot podatku z tytutu wydatkéw na badania i rozwdj - Irlandia) (29) -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 245 (265)
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 245 (265)

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -

10.8.3 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Gtéwne pozycje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentujg sie nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Aktywo zwigzane z powstaniem i odwrdceniem sig réznic przejsciowych - 426
Aktywo dotyczace zwrotu podatku z tytutu wydatkéw na badanie i rozwdj - 166
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 592

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 192

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest zwigzana z wyceng do wartoci godziwej $rodkéw trwalych prezentowanych przez
Grupe w zwigzku z nabyciem udziatéw w spdtce Orphee Technics Sp. z 0.0.. Wiecej informacji dotyczacych przejecia znajduje
sie w nocie nr 10.17.
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10.9. DzIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie 12 miesiecy zakofczonych 31 grudnia 2014 roku oraz w okresie poréwnywalnym Grupa Orphée S.A. nie
wykazywata dziatalno$ci zaniechanej.

10.10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zgodnie z MSR 33 ,Zysk przypadajacy na jedng akcje”, w niniejszym sprawozdaniu finansowym, na potrzeby kalkulacii
podstawowego zysku na jedng akcje, podzielono wynik netto za okres, przypadajgcy zwyklym akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej przez $redniowazong, liczbe akcji w okresie. W okresie poréwnawczym analogiczny wynik podzielono przez liczbg
akcji na koniec okresu.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata instrumentéw powodujgcych rozwodnienie liczby akc;ji, dlatego tez wynik rozwodniony
na jedng akcje jest rowny wynikowi podstawowemu na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace wyniku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego wyniku na jedng akcje:

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2014 grudnia 2013

Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -9379 2446

Zysk/ strata na dziatalno$ci zaniechane; - -

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje

Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zt przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje w zt przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku na jedna akcje

9593 2446

-9 593 2 446
0,32 0,11

0,32 0,11
30381103 21712276

Wptyw rozwodnienia

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego

. . 30381103 21712276
zysku na jedna akcje

10.11. PODZIAL WYNIKU FINANSOWEGO

Podziatowi podlega jednostkowy wynik finansowy Jednostki Dominujgcej.
Zdecydowano o niewyptacaniu dywidendy za rok 2013.
W roku 2014 Grupa oraz Jednostka Dominujgca poniosta strate netto.

10.12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty (w Budynki, Urzadzenia Srodki Inne $rodki Razem
tym prawo lokale i techniczne i transportu trwate
wieczystego obiekty maszyny
uzytkowania inzynierii
gruntu) ladowej i
wodnej
Wartos¢ brutto na dzieni 1 stycznia 2014 roku 410 1557 2027 223 451 4 668
Zwiekszenia, w tym: 0 0 318 80 22 420
- nabycie jednostek 83 50 1 144
- przeszacowanie do wartosci godziwej
- przemieszczenie wewnetrzne 75 75
- nabycie 160 30 11 201
Zmniejszenia, w tym:
- likwidacja
- aktualizacja wartosci
- sprzedaz
- przemieszczenie wewngtrzne
-inne
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 r. 410 1557 2345 303 473

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2014 18
Zwiekszenia, w tym: 36
Umorzenia biezace - zwigkszenia 36
Umorzenie $r trwatych w nabytych spétkach 78 45 10

Zmniejszenia, w tym:
- likwidacja
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- sprzedaz
- przemieszczenie wewnetrzne
-inne
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2014 roku 220 1908 210 448 2786
Réznice kursowe -8 -22 -13 -20 1 -70
Wartos¢ ksiegowa netto 1 stycznia 2014 roku 410 1373 336 78 21 2218
Wartos$¢ ksiegowa netto 31 grudnia 2014 roku 402 1315 424 73 24 2238
Grunty (w tym Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostate Razem
prawo budowle techniczne, transportu  $rodki trwate
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku wieczystego maszyny
uzytkowania
gruntu
Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2013 72 82 253 407
Zwiekszenia, w tym: 410 1557 2007 186 198 4 358
- nabycie jednostek zaleznych 410 1557 1813 135 198 4113
- przemieszczenie wewnetrzne
- nabycie 194 51 245
Zmniejszenia, w tym: 52 45 97
- likwidacja
- aktualizacja wartosci
- sprzedaz 12
- przemieszczenie wewnetrzne
-inne 52 33
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 410 1557 2027 223 451 4668
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2013 43 60 235 338
Zwiekszenia, w tym: 184 1693 130 195 2202
- morzenia biezace 31 114 16 12 173
- umorzenie $r trwatych w nabytych spétkach 153 1579 114 183 2029
Zmniejszenia, w tym: R 45 45 90
- likwidacja
- sprzedaz 12 12
- przemieszczenie wewnetrzne
-inne 45 33 78
Umorzenie na dzier 31 grudnia 2013 R 184 1691 145 430 2450
Warto$¢ ksiegowa netto na dzien
1 stycznia 2013 0 0 29 22 18 69
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien
31 grudnia 2013 410 1373 336 78 21 2218

Nieruchomos¢ potozona w Irlandii w Carrigtwohill, stanowigca wtasnos¢ spétki zaleznej Innovation EtnerprisesLtd, stanowi
zabezpieczenie spfaty kredytu inwestycyjnego.

Grupa nie posiada Zadnych zobowigzarnn umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych,
a ktdre nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10.13. LEASING

10.13.1  ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO — GRUPA JAKO LEASINGOBIORCA

Nie dotyczy.

10.13.2  NALEZNOSCI Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO — GRUPA JAKO LEASINGODAWCA

Spétka wehodzaca w sktad Grupy Kapitatowej jest strong umowy najmu powierzchni biurowych i magazynowych. Przychéd
w okresie w zwigzku z umowami leasingu operacyjnego wyniost 174 tys. CHF. Ponizsza tabela przedstawia termin
realizowania przysztych wptywow z tytutu leasingu operacyjnego:

Do 1 roku

Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat
Razem

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

174
696
870

1740
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10.13.4  ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO | UMOW DZIERZAWY Z OPCJA ZAKUPU
— GRUPA JAKO LEASINGOBIORCA

Warto$¢ Srodkdw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego wynosi 0,5 tys. CHF.

10.13.5  NALEZNOSCI Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO | UMOW DZIERZAWY Z OPCJA ZAKUPU —
GRUPA JAKO LEASINGODAWCA

Nie dotyczy

10.14.  NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Spétka Orphee Technics Sp. z 0.0. posiada nieruchomos$¢ inwestycyjng potozona przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie. Warto$¢
godziwa tej nieruchomo$ci zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego z dnia 1 lipca 2014 roku sporzadzonego
przez Estim Consulting z okre$lenia wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem wiasno$ci budynkéw
biurowo - magazynowo — produkcyjnych (dz. nr ew. 2/17, 2/19 i 2/20, obreb 18 Lemszczyzna). Wartos¢ rynkowa zgodnie ze
wskazanym operatem wyniosta 5 467 tys. zt (na dzien 31.12.2014 1.542 tys. CHF). Rozliczenie alokacji ceny nabycia znajduje
sie w nocie 10.17.

10.15. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Inne warto$ci

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku KOSZQ/ prac Wartos¢ firmy Patenty, licencje niematerialne i Ogotem

rozwojowych

prawne

Warto$¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2014 1588 196 721 45 2 550
Nabycia - - 52 52
Na dzien 31 grudnia 2014 1588 196 773 45 2602
Umorzenie
Na dzien 1 stycznia 2014 679 252 21 952
Amortyzacja w okresie 450 34 3 487
Zmniejszenia - - -
Na dzien 31 grudnia 2014 1129 - 286 25 1439
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
Na dzien 1 stycznia 2014
Zwigkszenia - 192 - ) 192
Na dzieni 31 grudnia 2014 192 192
Réznice kursowe z przeliczenia -1 -9 -6 -24
Wartos¢ netto
Na dzieni 1 stycznia 2014 909 196 468 25 1598
Na dzien 31 grudnia 2014 448 4 478 15 946
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Koszty prac Wartosé Patenty

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku rozwojowych firmy i licencje Inne Ogotem
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 1351 0 649 35 2035
Nabycia 237 0 146 10 393
Nabycie jednostki zaleznej 196 196
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0
Inne -74 -74
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 roku 1588 196 721 45 2550
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2013 roku 628 0 285 10 923
Odpis amortyzacyjny za okres 51 0 41 1" 103
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz -4 -74
Likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia
Inne (dziatalno¢ zaniechana)

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2013 roku 679 0 252 21 952
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 723 0 364 25 1112
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 909 196 469 24 1598

Grupa posiada warto$ci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie. Sg to koszty aktywowanych prac rozwojowych w
Spdtkach Innovation Enterprises Ltd oraz Orphée S.A.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych, do ktorych tytut prawny Grupy podlegatby ograniczeniom lub, ktére stanowityby
zabezpieczenie zobowigzan.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci warto$ci niematerialnych.
Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy z konsolidacji

Warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzief 31 grudnia 2014 roku wyniosta 476 tys. CHF, z czego warto$¢
4 tys. CHF wynikata z nabycia udziatdw w Kormej Diana Sp. z 0.0. (po uwzglednieniu odpisu z tytutu utraty warto$ci réwnego
8 tys. CHF), a 472 tys. CHF - z nabycia udziatdbw w Orphee Technics Sp. z 0.0., natomiast warto$¢ firmy rozpoznana na
nabyciu udziatéw w spotce Innovation Enterprises Ltd. podlegata odpisowi z tytutu trwatej utraty wartosci do 0 CHF.

Wartos¢ firmy z konsolidacji podlega corocznemu testowi na utrate wartosci.
Test na utrate wartosci Kormej Diana Sp. z o.o.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatbw w spdtce Kormej Diana Sp. z 0.0. zostata alokowana do o$rodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, jakim jest cata spdtka Kormej Diana Sp. z o.0.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana warto$¢ firmy, ustalono na
podstawie jego wartosci uzytkowej. Wyliczenie wartosci uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywéw pienieznych dla tego
osrodka.

W wyliczeniach zostaty przyjete nastepujace zatozenia:

—w jednostce bedacej osrodkiem wypracowujacym $rodki pieniezne przeanalizowano projekty bedace w trakcie realizacji oraz
projekty planowane do realizacji. Przyjete w modelu przeptywy pieniezne w 2014 r. zostaly oparte na przychodach ze
sprzedazy zgodnie z aktualnym budzetem. W okresie prognozy zatozono, ze zmiana przychodéw ze sprzedazy rok do roku w
ujeciu realnym nie bedzie przekraczata 0 %.

— prognozowana marza EBITDA wynosi 1 % i jest ustalona na podstawie oczekiwan Zarzadu Kormej Diana Sp. z 0.0. co do
rozwoju rynku,

- szczegblowg prognoza objeto okres piecioletni, co zdaniem Zarzadu Kormej Diana Sp. z 0.0., jak tez w opinii Kierownictwa
Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej, jest bardziej adekwatne dla zobrazowania planowanego rozwoju spétki i projektu

36



GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.
(w tysigcach CHF)

budowania struktur oddziatowych. W okresie szczeg6towej analizy przyjeto Srednio 1 % marzy EBITDA i $rednio 16,5 %
wzrostu przychoddw ze sprzedazy w ujeciu nominalnym. Dla pozostatego okresu funkcjonowania spétki obliczono warto$¢
rezydualng przy zastosowaniu 19,6 % stopy wzrostu,

— stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 37,1 % przed opodatkowaniem.

Na podstawie testu na utrate wartosci przez warto$¢ firmy, przeprowadzonego na dzief 31 grudnia 2014 r., stwierdzono, ze
wartos$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego alokowano wartos¢ firmy jest mniejsza niz jego
wartos¢ bilansowa i powinna zostaé objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci o wartosci 8 tys. CHF. Odpis ten zostat
ujety w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Test na utrate wartosci Innovation Enterprises Ltd.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatéw w spdtce Innovation Enterprises Ltd. zostata alokowana do osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, jakim jest cata spdtka Innovation Enterprises Ltd.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana warto$¢ firmy, ustalono na
podstawie jego wartosci uzytkowej. Wyliczenie warto$ci uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywow pienieznych dla tego
osrodka.

W kalkulacjach zostaty przyjete nastepujace zatozenia:

—w jednostce bedacej osrodkiem wypracowujacym $rodki pieniezne dokonano analizy projektdw bedacych w trakcie realizacii
oraz mozliwych do realizacji. Przyjete w modelu przeptywy pieniezne zostaty oparte o najbardziej aktualne projekcje finansowe
w zakresie przychodéw ze sprzedazy. Zatozono, ze w latach objetych prognozg Srednia zmiana rok do roku przychodéw ze
sprzedazy w ujeciu realnym wyniesie 7%,

- prognozowana marza EBITDA znajduje sie w przedziale 4 - 8% i jest ustalona na podstawie oczekiwan Zarzadu Innovation
Enterprises Ltd.,

— szczegbtowq prognozg objeto okres piecioletni, co zdaniem Zarzadu Innovation Enterprises Ltd., jak tez w opinii
Kierownictwa Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej, jest bardziej adekwatne dla zobrazowania planowanego rozwoju
spotki. W okresie szczegdtowej analizy przyjeto srednio 6,8% marzy EBITDA i $rednio 8,4% wzrostu przychodow ze sprzedazy
w ujeciu nominalnym. Dla pozostatego okresu funkcjonowania spétki obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu 1,7 %
stopy wzrostu,

- stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 7,9% przed opodatkowaniem.

Na podstawie testu na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy, przeprowadzonego na dzieft 31 grudnia 2014 roku,
stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktdrego alokowano warto$¢ firmy jest
mniejsza niz jego wartos¢ bilansowa i powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci w petnej wysokosci, tj.
184 tys. CHF. Odpis ten zostat ujety w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10.16. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Grupa nie posiada udziatow we wspélnych przedsiewzieciach.

10.17. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA AKTYWOW O ZNACZACEJ WARTOSCI | NABYCIA
UDZIALOW MNIEJSZOSCI

W dniu 1 wrzesnia 2014 roku Spétka nabyta od Planezza Ltd. 1 499 (100%) udziatéw w spdice Orphee Technics Sp. z 0. o.
(poprzednia nazwa TT Management Sp. z 0. 0.). Ze wzgledu na przedmiot dziatalno$ci (wytacznie wynajem nieruchomosci)
dla Spdtki dominujacej w stosunku do Grupy Orphee S.A. - PZ CORMAY S.A, Rada Dyrektoréw uznata, ze nabycie udziatow
nie spetniajg definicji przedsiewziecia. Transakcja zostata potraktowana i rozliczona jako nabycie znaczacych aktywéw.

Rozliczenie ceny nabycia Orphee Technics Sp. z 0.0. tys. CHF

-cena nabycia 2408

-wycena aktywow netto na dzieh nabycia 1759
w tym korekta aktywow trwatych do wartosci godziwej 1011

Wplyw na kapitaty wiasne - 876

- utworzenie rezerwy na podatek odroczony od aktualizacji nieruchomosci (ujemny wplyw na kapitaty) -192

- odniesiona nadwyzki ceny nad aktywami netto na zyski zatrzymane (strata na nabyciu) - 649
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10.19.  AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

10.20. POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci dtugoterminowe 29 164
Udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych 18 557 18 769
18 586 18 933

Kwota 18 557 tys. CHF obejmuje udziaty w spdice Diesse Diagnostica Senese S.p.A.Dla wyceny udziatow zastosowano
metode praw wiasnosci, uwzgledniono cene nabycia 18 750 tys. CHF korygujac o udziat w wyniku 2013 (od dnia przejecia)
i uzyskiwany przez spotke wynik w roku 2014, tj. odpowiednio +19 tys. CHF i -212 tys. CHF. Pomimo braku jednoznacznych
przestanek wskazujacych na utrate warto$ci udziatéw, Kierownictwo Jednostki dominujacej postanowito o przeprowadzeniu
testu na utrate warto$ci, zgodnie z zasadg ostroznosci oraz z uwagi na wewnetrzng potrzebe oszacowania warto$ci uzytkowej.

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do warto$ci inwestycji w jednostce wspaétkontrolowane;.

W wyliczeniach zostaly przyjete nastepujace zatozenia dla okresu prognozy (lata 2015 —2019) otrzymane od Rady Dyrektoréw
Orphée SA..

— -zmiana rok do roku przychodow ze sprzedazy w ujeciu realnym wyniesie w 2015 roku: 2%, a w kazdym z lat w
okresie 2016-2019: 3%;

—  prognozowana marza EBITDA wyniesie w 2015 roku: 20%, w 2016 roku: 21%, w kazdym z lat w okresie 2017-2019:
22%;

—  zmiana rok do roku kapitatu obrotowego netto wyniesie 1% (w latach w okresie 2015-2019);

zmiana rok do roku amortyzacii i inwestycji utrzymaniowych w ujeciu realnym wyniesie 0%.

W ujeciu nominalnym $redni wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2015-2019 zatozono na poziomie 3,7%.

Dla okresu po 2019 roku obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu nominalnej stopy wzrostu na poziomie 2,3%. W
celu zachowania spojnosci metodologicznej modelu w celu oszacowania znormalizowanego przeptywu gotowkowego
bedacego podstawg dla obliczenia wartosci rezydualnej zatozono, ze inwestycje odtworzeniowe w kazdym roku po wyraznie
okre$lonym okresie prognozy (tj. po 2019 roku) beda réwne amortyzacji w tym samym roku. Po wyraznie okre$lonym okresie
prognozy przyjeto zmiang kapitatu obrotowego (nominalng) wynikajaca z prognozowanej stopy wzrostu w okresie rezydualnym
(nominalngj).

Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu i wyniosta 7,8%.

Na podstawie testu na utrate warto$ci inwestycji, przeprowadzonego na dzieh 31 grudnia 2014 roku stwierdzono, ze warto$¢
odzyskiwalna inwestycji jest wieksza, niz jej warto$¢ bilansowa i nie powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Ponadto, Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate warto$ci inwestycji w
spofce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Grupa stwierdzita, iz obliczenie wartosci uzytkowej inwestycji, jest najbardziej
wrazliwe na zmiane stopy dyskonta (wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. spowodowatby zréwnanie wartosci uzytkowej z wartoscig,
bilansowg inwestycji).

W analizie wrazliwo$ci badano wptyw zmian zmiennych na warto$¢ odzyskiwalng inwestycji. W wyniku powyzszej analizy
stwierdzono, ze spadek kazdego ze wskazanych paramentéw odrebnie (przy pozostatych parametrach niezmienionych)
spowodowatby zrownanie warto$ci uzytkowej z wartoscig bilansowg inwestycji: spadek zmiany rok do roku przychodéw ze
sprzedazy w okresie prognozy (lata 2015-2019) o 1,53 p.p., obnizenie o 1,44 p.p. marzy EBITDA w okresie prognozy, spadek
stopy wzrostu w okresie rezydualnym o 0,94 p.p.

Wynik testu nie wykazat podstaw do dokonania odpisu ze wzgledu na utrate warto$ci, poniewaz warto$¢ bilansowa inwestycji
nie przekroczyta jej wartosci odzyskiwalnej.
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Ponizsza tabela wskazuje na kluczowe zatoZenia, ktore postuzyly do wyliczen w tescie na utrate wartosci

Zalozenia Diesse - Diagnostica Senese S.p.A.
Sredni nominalny wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2015-2019 3,7%
Srednia marza EBITDA w latach 2015-2019 21.4%
Stopa dyskonta w latach 2015-2019 75%
Wzrost w okresie rezydualnym (po 2019 roku) 2.3%

W styczniu 2014 roku Diagnostica Holding s.r.l., zarzucita Orphée S.A. naruszenie umowy przyznajacej Orphée S.A. prawo
do nabycia, aDiagnostica Holding s.r.| prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do gloséw w spdtce DiesseDiagnostica Senese
S.p.A. W okresie sprawozdawczym Orphée S.A. byla strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spotki
DiesseDiagnostica Senese S.p.A. W dniu 30 grudnia 2014 roku Jedyny Arbiter wydat Wyrok Arbitrazowy, w ktérym oddalit
zgdanie Diagnostica Holding S.r.l. 0 zasadzenie odszkodowania od Orphée S.A., uwzglednit Zadanie Diagnostica Holding S.r.l.
w zakresie rozwigzania Umowy Opcji oraz ustalenia nieuzasadnionego naruszenia Umowy Opcji przez Orphée S.A. i w
konsekwenciji ustalenia jej rozwigzania, oddalit zadanie Orphée S.A., ustalit swoje wynagrodzenie oraz koszty postepowania
na kwote 150.000 EUR plus VAT i La Cassa Nazionale di Previdenza e Assistenza Dottori Commercialisti (CNPADC),
zarzadzit, ze Orphée ma ponie$¢ nalezne wynagrodzenie Jedynego Arbitra, koszty postepowania i koszty prawne poniesione
przez Diagnostica Holding S.r. |. oraz Senese Holding S.r.l.
W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okoliczno$ci:
I. Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 roku (ang. SharesPurchase Agreement) i Porozumienie
Akcjonariuszy pozostajg w mocy
[l Umowa Opciji ulegta rozwigzaniu. Spétka zobowigzana jest do poniesienia kosztow proceduralnych i prawnych, nie jest
natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. w Zadanej wysokosci 6.750.000,00
Euro.

Zawarcie ,,memoradum of understanding” przez Jednostke Dominujaca oraz spétke Diagnostica Holding s.r.|

Dnia 12 maja 2015 roku zostato zawarte porozumienie (ang. ,memorandum of under standing”) przez Orphée S.A. oraz spotke
Diagnostica Holding s.r.l. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w cze$ci zatytutowanej “Procedure and single actions”, strony
porozumienia potwierdzity, iz Emitent do tej pory zaptacit do dnia 22 kwietnia 2015 roku petng optate w wysokosci 150.000,00
euro oraz CNPADC na rzecz Jedynego Arbitra w osobie Mr. Lino De Vecchi. Ponadto przed zawarciem przedmiotowego
.memorandum of under standing”, zgodnie z uchwatami podjetymi przez Rade Dyrektoréw w dniu 20 lutego 2015 roku, 0 czym
jest mowa w raporcie biezacym Spétki opublikowanym w dniu 23 lutego 2015 roku nr 12/2015, Rada Dyrektoréw postanowita
upowazni¢ Pana Piotra Skrzyrskiego do kontynuowania rozméw dotyczacych wyjécia z inwestycji w Diesse.

10.21.  SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Swiadczenia z tytutu akcji pracowniczych, éwiadczen emerytalnych lub inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy nie wystepuja w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

10.22. ZAPASY

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 648 1021
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 164 442
Produkty gotowe 2909 4839
Towary 1914 1461
Inne 149

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz

wartosci netto mozliwej do uzyskania 5784 7763

39



GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.
(w tysigcach CHF)

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow byty nastepujace:

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw Rok zakonczony 31 Rok zakoriczony 31

grudnia 2014 grudnia 2013
Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie 378
Wykorzystanie
Na dzien 31 grudnia 378

Na zapasach nalezacych do Orphée S.A. ustanowiono zastaw (bez okre$lenia wynagrodzenia), ktory jest zabezpieczeniem
kredytu obrotowego udzielonego przez Bank BZWBK dla PZ Cormay S.A. Zastaw ten ustanowiony jest na towarach
handlowych w wysokosci 7 200 tys. PLN. Kwota kredytu obrotowego wynosi 14 000 tys. PLN.

10.23.  NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci od jednostek powigzanych (z wytaczeniem jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych)

* 4334
Naleznosci od jednostek wspétzaleznych 117 243
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 2731 4525
Zaliczka na nabycie udziatéw w jednostce zaleznej
Pozostate naleznosci od 0sdb trzecich
Naleznosci ogétem (netto) 7182 4768

* Kwota obejmuje zaliczke na poczet zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa PZ Cormay S.A. Umowa sprzedazy
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa nie zostata zrealizowana.

W zwigzku z brakiem zawarcia pomiedzy PZ Cormay S.A. a Orphée S.A. uméw regulujacych biezace rozliczenia pomiedzy
stronami, nie ziécit sie jeden z przewidzianych Umowg Przedwstepng Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
z dnia 15 lipca 2014 r. warunkdw zawieszajacych (drugi z ww. warunkow zostat spetniony), umowy zwigzane ze sprzedazg
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przewidziane ta umowa nie zostaty zawarte w wynikajacym z niej terminie, tj. do dnia
31 pazdziernika 2014 roku. Zgodnie z Umowa Przedwstepna Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15
lipca 2014 r., z uwagi na niezawarcie uméw zwigzanych ze sprzedazg zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa do dnia 31
pazdziernika 2014 roku, PZ Cormay S.A. zobowigzany jest zwréci¢ Orphée S.A. otrzymane zaliczki, tj. tacznie 15.494.000
PLN do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
Kierownictwa Jednostki Dominujacej, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym niesciggalne naleznosci, wiasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Nie istniejq naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktdre bytyby uznane za niesciagalne w dniu publikacji niniejszego
sprawozdania.

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci od dnia bilansowego na dzief 31 grudnia 2014 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2013 roku:;

Razem nieprzeterminowane <30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni > 360 dni
31 grudnia 2014 7182 4952 198 712 380 49 891
31 grudnia 2013 4768 245 138 2481 1904 0 0
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Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci Rok zakoﬁczony 31 Rok zakoﬁ ozony 31
grudnia 2014 grudnia 2013

Na dzieni 1 stycznia 152 -

Zwigkszenie 1544 152

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Na dzieni 31 grudnia 1696 152

Naleznosci brutto 8878 4920

10.24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Grupa dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okreséw sprawozdawczych,
ponizsza tabela zawiera ich zestawienie.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krétkoterminowe
Koszty udzielenia pozyczki 15
Koszty posrednictwa w sprzedazy - 5
Pozostate 36
51 5

10.25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujacych pozyciji:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 14 245 14117
Lokaty krétkoterminowe
14 245 14117

10.26. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dziert 31grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 3 861 tys. CHF i jest
podzielony na 38 608 500 akcji o wartosci nominalnej 0,1 CHF kazda.

Na dzieft 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosit 2 461 tys. CHF i byt
podzielony na 24 608 500 akcji o warto$ci nominalnej 0,1 CHF kazda.

Zmiany kapitatu podstawowego w okresie od 1 stycznia do 31grudnia 2014 roku

W okresie czterech kwartatéw 2014 roku Orphée S.A. wyemitowata tacznie 14 000 000 akcji zwyktych na okaziciela po cenie
emisyjnej 3,75 PLN za akcje (1,092975 CHF za akcjg). Celem emisji byto pozyskanie finansowania zakonczenia programu
akwizycyjnego oraz zakupu zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa PZ Cormay S.A.. Cel ten nie zostat osiggnigty, natomiast
$rodki nie zostaty jeszcze w catosci wydatkowane.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku NWZA Orphée S.A. przyjefo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
z 2460 850 CHF do maksymalnie 3160 850 CHF, . o maksymalnie siedemset tysiecy frankéw szwajcarskich
(700 000 CHF) w drodze emisji do siedmiu milionéw (7 000 000) nowych akcji na okaziciela. Akcje dajg prawo do dywidendy
za biezacy rok obrotowy. Rada Dyrektoréw byta upowazniona do ustalenia ceny emisyjnej oraz wysokosci wkiadu pod
warunkiem, Zze cena emisyjna byta powyzej biezacej wartosci rynkowej. Preferencyjne prawa poboru zostaty wytaczone z
uwagi to, ze podwyzszenie byto wykonywane po cenie emisyjnej powyzej 6wczesnej ceny rynkowej. W dniu 23 lipca 2014
roku Rejestr Handlowy w Genewie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonanego w wyniku emisji
7 000 000 (siedem milionow) akcji.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku, na podstawie upowaznienia zawartego w art. 3 bis Statutu Spétki Rada Dyrektoréw podjeta
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Rada Dyrektoréw dokonata podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 3 bis Statutu Spétki, 0 700 000 CHF, tj. z 3 160 850 do 3 860 850, przez wyemitowanie
7 000 000 nowych akcji na okaziciela. Wyzej wymienione podwyzszenie wyczerpato w cato$ci upowaznienie Rady Dyrektorow
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przewidziane w art. 3bis. W dniu 13 sierpnia 2014 r. Rejestr Handlowy w Genewie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki dokonanego w wyniku emisji 7 000 000 (siedem milionéw) akgji.

Celem kapitatu pozyskanego z wymienionych emisji akcji miato by¢ dokofczenie procesu akwizycyjnego we Wioszech oraz
nabycie zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa PZ Cormay S.A.. Jednoczes$nie zobowigzat sie do przeprowadzenia skupu
akcji wlasnych, je$li nie dosztoby do zrealizowania celéw emisyjnych. Ze wzgledu na niemozno$¢ w ocenie dwczesnej Rady
Dyrektorow zrealizowania celéw emisyjnych w dajacym sie przewidzie¢ okresie, Rada zdecydowata o przeprowadzeniu skupu
akcji wtasnych.

Zdarzenie dotyczace zmian kapitatu wlasnego po dniu bilansowym tj. 31 grudnia 2014 roku

W dniu 23 stycznia 2015 roku komunikatem 4/2015 Orphée S.A. ujawnita, ze w dniu 22 stycznia 2015 roku zostata podjeta
przez Rade Dyrektoréw Spdtki uchwata w sprawie przeprowadzania skupu akcji wtasnych tzw. ,buyback”.

Zgodnie z tre$cig Uchwaly Orphée S.A. miata dokona¢ procedury ,buy back” do wysoko$ci 10% jej wszystkich wyemitowanych
akeji (tj. do liczby 3.860.850 akciji) za taczng ceng nie przekraczajaca kwoty 34.361.565 ztotych (tj. do kwoty 8,90 zlotych za
jedng akcje). Zrédtem Srodkéw pienieznych na realizacje ,buy back” miaty by¢ Srodkéw pochodzacych z kapitatéw
rezerwowych Spdtki. Rada Dyrektordw postanowita, ze akcje Orphée S.A., ktére zostang skupione, pozostang w posiadaniu
Spotki w celu dokonania ich odsprzedazy w ciagu 6 lat.

Komunikatem z dnia 2 kwietnia 2015 roku Rada Dyrektorow Orphée S.A. poinformowata, ze firma inwestycyjna posredniczaca
w skupie przekazata informacje, iz w dniach od 11 marca do 19 marca 2015 roku zawarto transakcje w wyniku ktérych Orphée
S.A. nabyta 3.859.118 akcji na okaziciela wyemitowanych przez Spétke, ktdre stanowig w zaokragleniu 9,99% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, co daje 3.859.118 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowigcych w zaokragleniu 9,99% w ogoine;
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Laczna cena sprzedazy za nabyte akcje wiasne wyniosta 34.266.287,40 zt.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu)

Na dzien 31grudnia 2014 r.;
Warto$¢ Udziat w ogolnej Udziat
llo§¢ akgji llosé gloséw nominalna liczbie gtosow w kapitale
Jjednej akcji na WZA podstawowym
PZ Cormay S.A 19 304 251 19304 251 0,10 50,00% 50,00%
Quercus TFI S.A. 3371385 3371385 0,10 8,73% 8,73%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamknigety 3274616 3274616 0,10 8,48% 8,48%
Tomasz Tuora wraz z podmiotami zaleznymi 323239 323239 0,10 8,37% 8,37%
Pozostali 9425853 9425853 0,10 24.41% 24.41%
Razem 38 608 500 38 608 500 100,00% 100,00%
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
Wartos¢ Udziat w Udziat w
llos¢ akc;ji llos¢ gtosow nominalna ogolnej liczbie kapitale
jednej akcji gtosow na WZA  podstawowym
TOTAL FIZ bezposrednio oraz po$rednio, poprzez 0 0
podmiot zalezny TTL 1 Sp. 2 0.0. 12564 314 12564 314 0,10 32,54% 32,54%
PZ Cormay S.A 8879 956 8879 956 0,10 23,00% 23,00%
Orphee S.A. (akcje wiasne) 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Quercus TFI S.A. (Fundusze Inwestycyjne: o N
QUERCUS) 3011102 3011102 0,10 7,80% 7,80%
Pozostali 10294 010 10294 010 0,10 26,66% 26,66%
Razem 38 608 500 38 608 500 100,00% 100,00%

Utrata kontroli na Orphée S.A. przez PZ Cormay S.A. w wyniku zbycia akcji 26 lutego 2015 roku (po dniu bilansowym)
W dniu 26 lutego 2015 roku zostaty przeprowadzone transakcje dotyczace sprzedazy akcji Orphée S.A. przez PZ Cormay
S.A., przed dokonaniem wyzej wymienionych transakcji zbycia, PZ Cormay S.A. posiadata 19.304.251 akcji, stanowigcych
50,001% udziatu w kapitale zaktadowym Orphée S.A.i reprezentujgcych 50,001% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Orphée, po dokonaniu wyzej wymienionych transakcji w posiadaniu PZ Cormay S.A. pozostaje kwota 8 879
956 akcji stanowigcych 23% udziatu w kapitale zakladowym Orphée S.A. i reprezentujacych 23% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Orphée.

Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowe] nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.
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Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowe] sgq przygotowywane zgodnie z lokalnymi
standardami rachunkowos$ci). Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Podziatowi podlega wynik jednostkowy Orphée S.A..

10.27. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

Saldo pozyczkiw  Saldo pozyczki w

Pozyczkodawca/  Kwota pozyczki z Data umowy Data splaty walucie tra_n§akc11 CHI_= ] Zabezpieczenia
Kredytodawca umowy na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2014
Jean Edouard Robert 3000 tys. CHF 8 stycznia 2010 r. 1) 2000 tys. CHF 2000 brak
Przedmiotem
zabezpieczenia
BanqueCantonale de linia kredytowa 900 27 wrze$nia 2011 Okresowo ) _ kredytu w banku
Geneve tys. CHF r. odnawialny BCGE jest cesja
naleznosci
handlowych
Hipoteka na
_ . nieruchomosci w
Bank Of Ireland 1621tys. EUR 28 kwietnia 2005r.  Wrzesien 2027 r. 1408 tys. EUR 1693 Carrigtwohill w
Irlandii oraz
Bank Of Ireland 540tys. EUR 16 maja 2008 . Lipiec 2026 1. 459 tys. EUR 553 Poreczenie od
M.O’Donovan w
kwocie 190 461
Bank Of Ireland 1tys. EUR 2) Okreslowo - EUR, 6 349 EUR i
odnawialny )
- 50 790 EUR.
Suma 4246

Oprocentowanie kredytéw w CHF oparte jest na stopie LIBOR plus marza banku.

1) Nie wczesniej niz wtedy, gdy Orphée S.A. osiggnie zysk w wysoko$ci 2 000 tys. CHF oraz po 1 stycznia 2013 r. Kwoty
spfat pozyczki nie moga w zadnym roku przekroczy¢ rocznie 20% zysku netto Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.

2) Réwnoznaczna z datq umowy o prowadzenie rachunku.

Spotka otrzymata od Banque Cantonale de Geneve z siedzibg w Genewie, Szwajcaria (dalej jako: ,BCGE”) pismo datowane
na dzien 17 grudnia 2014 r., w przedmiocie wypowiedzenia przez BCGE ze skutkiem natychmiastowym zawartej w dniu 27
wrzesnia 2011 roku pomigdzy Spétka a BCGE umowy kredytu obrotowego posiadanego przez Spétke na rachunku biezacym
prowadzonym przez BCGE w zakresie kwoty kredytu w wysoko$ci 900.000 CHF. Kredyt niezwlocznie zostat sptacony w
catosci.

10.28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10.29. NABYTE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10.30. UDZIELONE POZYCZKI

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10.31. REZERWY

Rezerwa na $wiadczenia

emerytalne i podobne Pozostate rezerwy Suma
Na dzien 1 stycznia 2014 - 5 5
Zwigkszenie 1967 1967
Wykorzystanie - 5 5
Na dzier 31 grudnia 2014 - 1967 1967
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Na dzien 1 stycznia 2013 14 14
Wykorzystanie - 9 9
Na dzien 31 grudnia 2013 - 5 5
Krétkoterminowe na 31 grudnia 2014 - 1967 1967

Dlugoterminowe na 31 grudnia 2014

Pozostate rezerwy obejmujg potencjalne roszczenia cztonkéw Rady Dyrektoréw (Tomasza Tuora i Tadeusza Tuora) z tytutu
wynagrodzen w kwocie 1 715 tys. CHF.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez spotki Grupy na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére maja zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koricowych w tarncuchu dostaw uzytkownikéw aparatéw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna
obstuga serwisowa. W zwigzku z tym, Grupa nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjne;.

10.32. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek niepowigzanych 2420 4629
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 959 1446
3379 6075

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

Podatek VAT 1 -
Inne 120 1
121 1

Pozostale zobowigzania

Inne zobowigzanie wobec podmiotow powigzanych - 291
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 17 53
Inne zobowigzania 133 -

150 344

10.33. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZALICZEK

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10.34. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Niezafakturowane koszty 24 426
Koszty arbitrazu 130
Inne 178 203

549 629
w tym:
Diugoterminowe na 31 grudnia 2014 - -
Krétkoterminowe na 31 grudnia 2014 549 629
Razem 549 629
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10.35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Na dzien 31 grudnia2014 roku na majatku Spétek Grupy Kapitatowej ustanowiono nastepujace zabezpieczenia:

1. Hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 21.000 tys. zt, ustanowiona m.in. na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci w Lublinie, ul Rapackiego 19abc, ktérej wtascicielem jest spétka Orphee Technics Sp. z 0.0.

2. Zastaw rejestrowy na zapasach Spétki Orphée S.A. ustanowiono do kwoty 7.200 tys. zt, jako zabezpieczenie kredytu
obrotowego dla spotki PZ CORMAY S.A.

3. Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’Donovan w kwocie 241 251 EUR oraz
6 349 EUR.

10.36. ZOBOWIAZANIA UMOWNE Z TYTULU NABYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nieukoriczona zostata jeszcze produkcja dla Grupy formy (tzw. kuwety), ktdra Grupa planuje
wykorzysta¢ do realizacji systemu Liqui-Stat POCT. taczne przyszte zobowigzanie wyniesie z tytutu produkcji oraz
modernizacji wyniesie ok. 59 tys. CHF.

10.37.  INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres zakoriczony
31grudnia2014roku i 31grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014
Przychody ze sprzedazy Zakup produktow, ustug,
Nazwa jednostki produktow, ustug, towaréw i towaréw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowiagzan
pozostatych aktywow aktywow
PZ Cormay S.A. 2232 983 4 334" 228
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 299 266 123
Suma 2531 1249 4 457 228

* Pozostate nalezno$ci od PZ Cormay S.A. obejmujg zaliczke wptacong w zwigzku z przedwstepng umowa sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 roku w kwocie 4 334 tys. CHF.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy Zakup produktéw, ustug,
Nazwa jednostki produktow, ustug, towaréw i towaréw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowigzan
pozostatych aktywow aktywow
PZ Cormay S.A. 2581 1015 - 1446
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 243 - 243
Suma 2824 1015 243 1446

Orphée S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej oraz posiada udzialy w jednostce wspdtkontrolowanej —
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Do dnia 26 lutego 2015 roku PZ Cormay S.A. miata znaczacy wptyw na Grupe Kapitatowg Orphée S.A., jako podmiot
dominujacy Grupy wyzszego szczebla — Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A..

10.38.  CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe i $rodki pienigzne. Gtownym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkoéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalno$ci. Zasadq stosowang przez Grupg jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe,
ryzyko zwigzane z ptynno$cig oraz ryzyko kredytowe. Rada Dyrektoréw weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponize;j.
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10.38.2  RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31
grudnia 2014 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byly o zmienne oprocentowanie. Jedynym instrumentem, ktory byt
oprocentowany statg stawka byta pozyczka podporzadkowana otrzymana przez Orphée S.A. od poprzedniego wiasciciela.
Oprocentowanie zadtuzenia w umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte stawkach LIBOR dla CHF lub
EUR, powiekszonym o marze banku, ktéra jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowe;.

Niepewno$¢ co do przyszlego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych kosztéw finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stdp procentowych. Mozliwo$ci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez
Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb. Zaréwno w roku 2013 jak rowniez w 2014spdtki Grupy nie zawieraty kontraktow
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. w tym nie nabywaty instrumentdéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;).

Zwiekszenie/ zmniejszenie o Wptyw na wynik
punkty procentowe finansowy brutto

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR 1,00% (22)
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR 1,00% -
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,50% 1"
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,50% -
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR 1,00% (27)
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR 1,00% ®)
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,50% 13
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,50%

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.

Oprocentowanie stale

31 grudnia 2014 <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata > 5 lat Ogdtem
Kredyty i pozyczki udzielone -
Kredyty i pozyczki otrzymane 2000 2000

Obligacje nabyte
Obligacje wyemitowane

2000 2000

Oprocentowanie zmienne
31 grudnia 2014 <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata > 5 lat Razem
Kredyty i pozyczki udzielone -
Kredyty i pozyczki otrzymane 2246 2246
Obligacje nabyte -
Obligacje wyemitowane -
2246 2246
Oprocentowanie stale
31 grudnia 2013 <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata > 5 [at Razem
Kredyty i pozyczki udzielone - - - - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane - - - - 1928 1928
Obligacje nabyte - - - -
Obligacje wyemitowane - - - -
- - - - 1928 1928
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Oprocentowanie zmienne
31 grudnia 2013 <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata >5 lat Razem
Kredyty i pozyczki udzielone - - - - - .
Kredyty i pozyczki otrzymane - - - 2435 - 2435

Obligacje nabyte -
Obligacje wyemitowane - - - - -
- - - 2435 - 2435

10.38.3  RYZYKO WALUTOWE

Spoétki Grupy realizujg przewazajgca cze$¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym osiggajq
istotng czes¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie spdtki pozyskujg wiekszo$¢ materiatéw do produkcii
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towarédw na rynkach zagranicznych, realizujgc ptatno$ci za powyzsze towary i
materiaty gtéwnie w walucie EUR oraz USD. Tym samym, wiekszo$¢ przychodow ze sprzedazy realizowanych na rynkach
eksportowych, zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowaé obnizenie rentowno$ci sprzedazy w przypadku
niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktérych s dokonywane zakupy towaréw i materiatéw, jak i kursow walut, w ktérych sg
osiggane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa przychody ze sprzedazy nie bazujg na
umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kurséw
walut powodujgcych wzrost ceny zakupu surowcow.

W 2014 roku spdtki Grupy nie byly strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwej do osiggnigcia skali hedging
naturalny ryzyka kursowego .

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro oraz rubla
biatoruskiego i rosyjskiego przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

tacznie EUR RUB BYR PLN usb GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1426 297 931 30576 137 135 9
W CHF na dzieri 31 grudnia 2014 r. 2440 1714 20 519 39 134 13
. . ) o
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 122 86 1 % 2 7 1
wplyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% (122) (86) ) (26) 2) 7 a)
tacznie EUR RUB BYR PLN usb GBP
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) ) ) 99 64
W CHF na dzie 31 grudnia 2014 r. 2799 2708 ) ) 28 63
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% (140) (135) - - (1) 3)
i i i o~
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% 140 135 i i 1 3
Ekspozycja na ryzyko kursowe
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik
finansowy brutto - wzrost kursu o 5% (18) (50) 1 2% 1 4 !
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik 18 50 () (26) 1) @ 1)

finansowy brutto- spadek kursu o 5%

Do analizy wrazliwo$ci wyniku finansowego brutto przyjeto zatozenie, ze kursy walutowe moga spas¢ lub wzrosnaé o 5%. Po
analizie zmian kurséw walut zdecydowano przyja¢ taka warto$¢.
10.384  RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z
kredytéw kupieckich, poddawani sq procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw
nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych nalezno$ci jest nieznaczne. Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w
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oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego Wszyscy Klienci, ktérzy pragng korzystaC z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg
indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone
przez Emitenta kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg
znacznej liczbie niejednolitych podmiotow. Nie wystepuije istotna koncentracje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
nalezno$ci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

10.38.5  RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywoéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacije.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzieh 31 grudnia 2014 r. oraz na dzief 31 grudnia 2013 r. wg
daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do12  Od 1 rokudo
31 grudnia 2014 Na zadanie miesigcy miesigcy 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - 4246 4 246

Pozostate dt. zobowigzania - - - -
Zobowiazania z tytutu podatku

dochodowego - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zob. kr. - 1835 1815 - - 3650
1835 1815 - 4246 7896

Ponizej 3 Od3do12  Od 1 rokudo
31 grudnia 2013 Na zadanie miesigcy miesigcy 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 1059 4363 - 5422

Pozostate dt. zobowigzania - - - 618 - 618

Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego - - 248 - - 248

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zob. kr. - 3084 3336 - - 6420

3084 4643 4981 - 12708

10.39.  INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartoSci bilansowych i wartoci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy, w podziale na poszczegoéine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria
wg MSR Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
39
31 %‘ﬂ”’a 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 %‘;‘;”’a

Aktywa finansowe
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug PiN 7182 4768 7182 4768
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 14 245 14117 14 245 14117
Suma 21427 18 885 21427 18 885
Zobowigzania finansowe -
Kredyty, pozyczki (krotko- i dtugoterminowe) PZF 4 246 5422 4 246 5422
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania PZF 3650 6420 3650 6420
Suma 21364 11 842 21364 11 842

PiN - pozyczki i naleznosci
PZF - pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedltug zamortyzowanego kosztu
AFWWG - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
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Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z przyjetymi w roku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentéw finansowych, ktore sa wyceniane w
sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug nastepujacej hierarchii:

e poziom 1 — ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,

e poziom 2 - na bazie wartoci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezpo$rednie (tj. do cen) lub
posrednie(tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,

e poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym takie instrumenty finansowe nie wystepuja rozliczane przez wynik
finansowy.

10.40. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten nie byt wigkszy niz 50%. Do zadtuzenia
netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.
Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 Rok zakoriczony 31 grudnia 2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki 4246 5422
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3650 6420
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych - -
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty -14 245 -14 117
Zadtuzenie netto -6 349 2275

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wiasny 40184 36 561
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 40184 36 561
Kapitat i zadtuzenie netto 33835 34 286
Wskaznik dzwigni (%) -19% 1%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotowki na inwestycje 16% 24%

10.41. SEZONOWOSC

W segmencie dziatalnoci, na ktorym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.

Spotki Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na
ogolnoswiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

10.42. ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 66 63
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 25 20
Suma 91 83
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10.43. WYNAGRODZENIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE CZLONKOM ZARZADU
| ORGANOW NADZORCZYCH SPOLEK KAPITALOWYCH

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 Rok zakonczony 31 grudnia 2013
Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej 432 299
Rada Nadzorcza jednostki dominujace; 0 0
Wynagrodzenie Zarzadu jednostek zaleznych 139 294
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 0 0
571 593

Dodatkowo Panowie Tomasz Tuora i Tadeusz Tuora pobierali wynagrodzenie w spdice Diesse, ktdre nie zostato uwzglednione
W nocie powyzej.

Grupa nie udzielata w latach sprawozdawczych 2014 oraz 2013 pozyczek, ani innych $wiadczen cztonkom Zarzadu. Nie
wystepowaly takze programy motywacyjne, ani premiowe.

10.44. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA ZA BADANIE JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ZA ROK OBROTOWY 2014

. . Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 50 5
finansowego

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17 6

67 11

10.45. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

10.451  UTRATA PRZEZ PZ CORMAY S.A. POZYCJI DOMINUJACEJ WZGLEDEM ORPHEE
Zbycie przez PZ Cormay S.A. kontrolnego pakietu akcji Orphée S.A. opisano w nocie 10.26.

10.45.2  SKUP AKCJI WLASNYCH ORPHEE SA
Skup akcji wiasnych Orphée S.A. majacy miejsce w marcu 2015 roku opisano w nocie numer 10.26.
10.45.3 ZAKONCZENIE POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO Z DIAGNOSTICA HOLDING S.R.L. | SENESE
HOLDING S.R.L.

Stan zdarzen po dniu bilansowym dotyczacym posiadanych akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A opisana w nocie 10.20.

10.454  REZYGNACJA BIEGLEGO REWIDENTA

Rezygnacja biegtego rewidenta Synergie &Partenaires Société Fiduciaire S.A. opisano w nocie 6.2.

10.45.5  ODMOWA WYDANIA OPINII PRZEZ REWIDENTA SPECJALNEGO DO ZBADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BTFG Audit Sp. z 0.0., ul. Sniadeckich 17, jako rewident specjalny do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w zwigzku z miedzy innymi niezbadaniem jednostkowego sprawozdania Orphée S.A. odméwit w dniu
30 czerwca 2015 roku wydania opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orphée S.A. oraz
brakiem podpiséw catej Rady Dyrektoréw pod skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz o$wiadczeniem
Kierownictwa Jednostki. Biegty rewident wydat stanowisko z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orphée S.A.
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10.45.7  NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

Uchwaty podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 7 sierpnia i 4 listopada 2015 roku opisano
w nocie 6.2

10.45.8  ZAWIESZENIE NOTOWAN ORPHEES.A. NA RYNKU NEW CONNECT

Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 1 lipca 2015 roku podjat uchwate (629/2015) w sprawie
zawieszenia na rynku NewConnect obrotu akcjami Orphée S.A., w zwigzku z nieprzekazaniem raportu rocznego za rok 2014
w terminie okre$lonym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu. Zawieszenie obrotu akcjami obowigzuje do koica
dnia obrotu nastepujacego po dniu, w ktérym spdtka w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
przekaze do publicznej wiadomosci raport roczny za rok 2014.

Niedopetnienie obowigzkow informacyjnych spowodowato w dniu 29 lipca 2015 roku natozenie na Jednostke Dominujacq
przez Zarzad Gietdy kary pienieznej w wysokosci 10000,00 zt (uchwata 746/2015)

Dodatkowo w zwigzku z wypowiedzeniem przez Trigon Dom Maklerski S.A. z siedziba w Krakowie umowy dotyczacej petnienia
przez ten podmiot funkcji animatora rynku na rzecz Jednostki Dominujacej ze skutkiem na koniec dnia 16 lipca 2015 roku,
Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dniu 17 sierpnia 2015 roku podjat uchwate (833/2015) w sprawie
zawieszenia obrotu akcjami spétki Orphée S.A. na rynku New Connect do dnia wej$cia w zycie nowej umowy o petnienie
funkcji animatora rynku dla akcji Spétki z uprawnionym podmiotem.

W zwigzku z miedzy innymi postepowaniem sadowym i sporami dotyczacymi rejestracji Rady Dyrektoréw Spotki, sprzecznymi
komunikatami EBI dotyczacymi przebiegu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Zarzad Gieldy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w dniu 17 sierpnia 2015 roku oraz 13 listopada 2015 roku (835/2015 i
1151/2015) dotyczacq zawieszenia do korica dnia obrotu nastepujacego po dniu wyjasnienia przez Spotke wszystkich
okoliczno$ci pozwalajacych na jednoznaczne wskazanie 0séb uprawnionych do prowadzenia spraw i reprezentowania Spotki,
w tym przekazania Gietdzie odpisu z wiasciwego rejestru, potwierdzajacego ujawnienie w tym rejestrze tych osob. Dodatkowo
dostep do systemu EBI dla wszystkich operatoréw Emitenta zostat zawieszony do czasu bezspornego ustalenia oséb
uprawnionych do reprezentacji Spotki.

10.45.9 REJESTRACJA ZMIAN W SKLADZIE RADY DYREKTOROW ORAZ DEKLARACJA ZARZADU
PZ CORMAY S.A. CO DO PRZYSZLOSCI SPOLKI ORPHEE S.A.

Dnia 2-go grudnia 2015 Rada Dyrektoréw Orphée S.A. otrzymata informacje o zarejestrowaniu w Rejestrze Handlowym w
Genewie zmian w sktadzie Rady Dyrektoréw Spdtki. W sktad aktualnej Rady Dyrektorow wchodzg nastepujace osoby: Pan
Janusz Ptocica jako Przewodniczacy Rady Dyrektoréw, Panowie Domingo Dominguez, Krzysztof Rudnik, Piotr SkrzyAski oraz
Wojciech Suchowski jako Cztonkowie Rady Dyrektoréw. Z Rejestru zostali wykresleni Panowie Tomasz i Tadeusz Tuora.

Zgodnie z deklaracjq Zarzadu PZ CORMAY S.A. ,Rejestracja Rady Dyrektorow w nowym skiadzie formalnie konczy
wielomiesigczny okres destabilizacji w relacjach pomigedzy PZ Cormay S.A. i Orphée S.A.. Tak jak wcze$niej sygnalizowalismy
— odzyskanie kontroli operacyjnej nad szwajcarskq spotkq oznacza, ze docelowo Grupa Kapitatowa bedzie mogta w sposéb
spéjny, optymalny pod wzgledem operacyjnym i kosztowym, realizowaé codzienne zadania biznesowe oraz wspblne projekty
strategiczne. Oczekujemy efektow Synergii zwigzanych m.in. z wdrozeniem jednolitych dla catej Grupy procedur
i wprowadzeniem wspolnej, globalnej polityki sprzedazowej i marketingowej. Aby méc to osiggnaé i w petni wykorzystac efekty
synergii uznajemy za zasadne dokonanie konsolidacji PZ Cormay S.A. i Orphée S.A. réwniez na poziomie kapitatowym. Juz
blisko 1,5 roku temu, jako nowy wowczas zarzad PZ Cormay S.A. zapowiadalismy, Ze utrzymywanie dwéch notowanych spbtek
nie ma docelowo biznesowego sensu — zardwno biorgc pod uwage koszty z tym zwigzane, jak i kwestie czysto organizacyjne.
Naszym zdaniem Grupa Cormay powinna mie¢ jednolity Akcjonariat, Rade Nadzorczg i Zarzad i wiasnie wykonali$my pierwszy
krok na drodze do osiggniecia tego celu (...).Zdaniem Zarzadu dokonanie konsolidacji PZ Cormay S.A. i Orphée S.A.
pozwolitoby na osiggniecie synergii majacej istotny i pozytywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Jednym z rozwazanych
kierunkéw konsolidacji bytoby dokonanie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego PZ Cormay S.A. z wytagczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w drodze oferty publicznej i zaoferowanie ich akcjonariuszom Orphée S.A. (z wytgczeniem
PZ Cormay S.A., ktory obecnie posiada 8.879.956 akcji, stanowigcych 23,00% udziafu w kapitale zakfadowym i glosach
Orphée S.A.) w zamian za wkfad niepieniezny w postaci akcji Orphée S.A.. W konsekwencji, intencjq Spotki bytoby takze
podjecie w przyszifosci dziatari zmierzajgcych do wycofania Orphée S.A. z obrotu na New Connect.”

10.45.10 PODJECIE UCHWALY PRZEZ RADE DYREKTOROW W ZAKRESIE ZAKONCZENIA POSTEPOWANIA
PROSPEKTOWEGO.

W dniu 17 grudnia 2015 roku Rada Dyrektoréw Orphée S.A. podjeta uchwate, ktorej przedmiotem jest zakoriczenie
postepowania prospektowego zwigzanego z rozpoczeciem ubiegania sie 0 dopuszczenie akcji Spdtki do obrotu na rynku
regulowanym. Uchwata jest nastepstwem:
- zawieszenia na wniosek Spotki przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowanie w sprawie zatwierdzenia
prospektu emisyjnego Orphée SA. sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu w zwigzku z zamiarem ubiegania
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sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Orphée SA, wszczetego na podstawie wniosku ztozonego
w dniu 25 listopada 2013 roku (raport EBI 40/2013),

- deklaracji Zarzadu jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A., co do podjecie w przysziosci dziatan zmierzajacych do
wycofania Orphée S.A. z obrotu na NewConnect.

10.45.11 ZAWARCIE ANEKSU DO UMOWY PRZEDWSTEPNEJ SPRZEDAZY ZORGANIZOWANEJ CZESCI
PRZEDSIEBIORSTWA Z DNIA 15 LIPCA 2014 R.

W dniu 17 grudnia 2015 r. Spdtka zawarta z PZ Cormay S.A. Porozumienie Zmieniajace (Aneks) do Umowy Przedwstepnej
Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r. (raport biezacy 27/2014) na mocy ktérego zmianie
ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée S.A. w przypadku niedojScia do zawarcia umowy przyrzeczonej z terminu
okreslonego na dzieri 31 grudnia 2015 r. na termin okre$lony na dzie 31 grudnia 2016 r. Pozostate postanowienia Umowy
pozostaly bez zmian.

10.46. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Orphée S.A. zawarte
zostaty w sprawozdaniu Rady Dyrektoréw z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j.
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